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MO DAU

Thi trudng ching khoan (TTCK) 1a mot thé ché kinh té bac cao cua kinh té thi
truong, hoat dong véi cac thiét ché nhay cam va phurc tap, do vay viéc dua vao van hanh
TTCK tai Viét Nam doi hoi phai tuan thu va ton trong cac quy ludt cua thi truong. Theo
d6, ciu tric td chuc thi truong doi hoi phai tudn tha cac cip do t6 chuc thi trudng, bao
gdm: (i) thi truong chinh thirc cho cac doanh nghiép quy mé 16n, hay con goi 1a bang mot
(Main board) thudng dugce niém yét trén cac san giao dich ching khoan va (ii) thi trudng
phi tap trung, hay con goi la bang hai (Second board) - hay con c6 tén goi khac 1a thi truong
OTC (Over the Counter), 1a noi t6 chirc giao dich cila cac cong ty quy md nho, cong ty
khai nghiép hodc cong ty hoat dong trong linh vuc cong nghé cao. Viéc cau tric thi trudng
v&i nhiéu cép do da tao nén mot hé théng chinh thé thi truong nham gitp cho cac doanh
nghiép co6 thé huy dong tbi da cac nguon von trung va dai han cho dau tu phat trién.

Viéc tam dung ctia mot s6 thi truong chung khoan tai mot sb6 nude sau cudc khung
hoang tai chinh toan cau nam 2008-2009, cho thay vai tro quan trong cua thi trudng OTC
trong hé thong tai chinh thé giéi. Theo nhiéu nha nghién ciru quéc té vé tai chinh thi sy
phat trién nhanh chéng vé mit quy mé, do phirc tap cia thi truong OTC da din dén sy tich
tu nguy co vé mit hé thong trong hé thong tai chinh toan cau, 1a mot trong nhing nguyén
nhan chinh din dén cudc khiing hoang tai chinh toan ciu nam 2009. Chinh vi vy, can thiét
phai c6 mot thi truong OTC duoc to chirc hop 1y, hoat dong 6n dinh véi nhitng quy dinh
nghiém ngat dé quan 1y thi truong OTC trén co sé ton trong cac quy luat kinh té thi truong.

Maic du dong vai tro quan trong va cé stc tang truong 1dn nhu vay, nhung tai Viét
Nam, chi dén ndm 2009 thi truong UPCoM - Unlisted public companies Market (hay con
goi 13 thi trudng ching khoan cac cong ty dai chiung chua niém yét) méi chinh thirc duoc
dua vao hoat dong tai SGDCK Ha Noi. Thi truong UPCoM cua Viét Nam duoc thanh lap
theo Quyét dinh s6 3567/QD-BTC ngay 08/11/2007 ctia B Tai chinh va di vao hoat dong
chinh thirc ngay 24/6/2009 tai SGDCK Ha Noi. Pay 1a mot ddu mdc quan trong cia TTCK
Viét Nam. Sy ra doi caa thi truong UPCoM thé hién nd luc cua Chinh phu, Bo Tai chinh
va Uy ban Chung khodn Nha nudc trong viéc thyc hién muc ti€u dua thi truong tu do vao
khuon khd quan 1y ctia Nha nudce thong qua viée diéu chinh mot phan doan twong d6i cua

thi truong tu do, thi trudng danh cho ching khoan cua cac CTPC chua niém yét.
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Déi véi Viét Nam, viée dua vao van hanh TTCK chinh thtc danh cho cac cong ty
niém yét quy mé 16n trén S& Giao dich ching khoan (SGDCK) thanh phé H6 Chi Minh
vao nam 2000 va SGDCK Ha Nbi nam 2005, va cudi cung la ndm 2009 dua vao hoat dong
thi truong c6 phiéu ding ky giao dich hay con goi 1a thi truong chimg khoan cac cong ty
dai ching (CTPC) chua niém yét (thi trudng UPCoM - Unlisted Public Companies
Market), budc dau di hoan thién hé thong t6 chirc thi trudng tht cap cho cac giao dich ¢b
phiéu.

Thyc tién van hanh hon 06 nim qua cia thi truong UPCoM duoc t6 chirc tai
SGDCK Ha Noi cho théy bude dau da to chirc duge mot thi truong giao dich ) phiéu cho
khoang 250 doanh nghiép quy md vira va nho, khong du diéu kién niém yét véi tong mirc
vbn hoa thi trudng khoang 54.000 ty dong, hoat dong cua thi truong UPCoM da gdp phan
thu hep thi truong tu do, dua vao quy dao quan 1y nha nudc dé minh bach va cong khai,
g6p phan on dinh thi truong von néi riéng va thi trudng tai chinh néi chung. Tuy nhién, su
phét trién va ting trudng cia thi truong UPCoM chua duoc nhu ky vong, hién tai quy mo
thi trudng van con khiém ton, s6 lugng c6 phiéu niém yét it va nhiéu doanh nghiép c6 phan
hoa chua tham gia thi trudng, tinh thanh khoan ciia thi trudng kém; cau triac hoat dong va
phuong thic giao dich chua hop 1y, s6 luong nha dau tu tham gia chua nhiéu... Sy kém
phat trién cua thi trudng UPCoM anh huong tiéu cuc toi TTCK noi chung, téi doanh nghiép
niém yét va nha dau tu noi riéng. Khong thé phu nhan nd lyc cia cac cip quan ly dbi voi
su van hanh cua thi truong UPCoM thoi gian qua, song ciing can nhin nhan thang thin
rang mo hinh thi truong chua phu hop, hang héa chua phong phu, cac quy dinh quan 1y
con nhiéu bat cap..., Piéu nay dit ra van dé 1y luan can 1y giai 13, tir d6 c6 dinh hudng va
giai phap phat trién thi truong nay trong twong lai.

Khong nhirng thé, cho dén thoi diém nay, chwa c6 mot chuyén khao nao nghién ctru
mot cach day di, c6 hé thong vé thi trudng UPCoM Ha Noi. Diéu nay dit ra van dé 1y luan

can 1y giai rd, tir d6 c6 dinh hudng va giai phap phat trién thi truong ndy trong twong lai.

NHVTH: 04 Trang 2



GVHD: TS. V5 Tén Phong Quan tri cong ty
Chuwong 1: NHUNG VAN PE CO BAN VE THI TRUONG CHUNG
KHOAN VA NIEM YET CHUNG KHOAN

1.1. Tong quan veé thi trwong chimg khoin (TTCK)

1.1.1. Khai niém va ban chét thi treong chitng khoan

Thi truong chig khoan dugc xem la dac trung co ban, la biéu tuong cua nén kinh
té hién dai. Nguoi ta co thé do ludng va dy tinh su phat trién kinh té qua dién bién cua thi
truong chimg khoan. La mot bo phin cau thanh cua thi truong tai chinh, thi truong chimg
khoan dugc hiéu mot cach chung nhat 1a mot thi truong ma & noi d6 ngudi ta mua, ban,
chuyén nhuong trao d6i ching khoan nham muc dich kiém 10i.

Thi truong ching khoan phai ton tai & mot noi ma ¢ d6 viéc mua ban ching khoan
dugc thuc hién. Trong qua trinh phat trién va hoan thién thi truong chting khoan & céc nudc
6 nén san xuat va lyu thong hang hoa 1au doi nhu & My, Anh, Phép noi d6 ton tai dudi hai
hinh thire: thi trudng chimg khoan c6 t6 chtrc va thi trudng chimg khoan phi t6 chtrc. Hinh
thai dién hinh cua thi truong c6 t6 chirc 1a S¢ giao dich ching khoan (Stock Exchange).
Céc giao dich mua ban trao d6i chirng khoan c6 thé dién ra ¢ thi truong so cip (Primar)
hay thi truong thir cap (Secondary market), tai S& giao dich (Stock Exchange) hay thi
truong ching khoan phi tap trung (Over the counter). Cac quan h¢ mua ban nay lam thay
d6i chu so hitu cta chitng khoan, va nhu vay, thuc chat ddy 1a qua trinh van dong chuyén
tur tu ban sé hiru sang tu ban kinh doanh.

1.1.2. Chirng khoan — Hang hoéa trén thi truong

Chimg khoan duoc hiéu 1a cac loai gidy to c6 gia hay bit toan ghi s6, né cho phép
chu sé hitu c6 quyén yéu ciu vé thu nhp va tai san cua té chirc phat hanh hodc quyén s
hitu. Cac quyén yéu cau nay c6 su khac nhau giira cac loai chtng khoan tuy theo tinh chat
sO hitu ctuia chling.

Theo Luat chitng khoan ¢6 hiéu luc tir ngy 1-1-2007, chtng khoan 13 bang ching
xéac nhan quyén va loi ich hop phap ctia ngudi s& hitu d6i véi tai san hodc phan von cia to
chte phat hanh. Chtng khoéan 12 mot tai san tai chinh c¢6 cac dic diém sau:

Tinh thanh khoan: tinh thanh khoan cua tai san 14 kha ning chuyén tai san d6 thanh
tién mit. Kha niang d6 cao hay thip phu thudc vao khoang thoi gian va phi can thiét cho

viéc chuyén d6i va rui ro cua vié¢c giam sut gia tri cua tai san d6 do chuyén doi. Ching
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khoan co6 tinh long cao trén thi truong chung khodn va néi chung, cac chung khoan khac
nhau c6 kha niang chuyén nhuong khac nhau.

Tinh rti ro: Chiing khodn 1a tai san tai chinh ma gia tri cia no6 chiu tdc dong 16n ctuia
rtii ro, bao gdm rui ro c6 hé théng va rui ro khong hé thdng. Rui ro ¢6 hé thdng hay rui ro
thi truong 1a loai rui ro tdc dong téi hau hét céc loai tai san. Loai rti ro nay chiu anh hudng
cta cac diéu kién kinh té chung: lam phat, su bién dong cua ti gia hdi doai, 14i sut. Rui ro
khong c6 hé théng 1a loai rui ro chi tdc dong dén tai san hay mQt nhom tai san. Loai rui ro
nay lién quan dén diéu kién cta cic nha phat hanh. Cac nha dau tu thuong quan tim toi
viée xem xét, danh gia cc rui ro c6 lién quan, trén co so d6 dé ra cac quyét dinh Iya chon,
nam gitt hay ban cc ching khoan.

Tinh sinh lgi: Ching khoan 1 mot tai san tai chinh ma khi nam giit né, nha dau tu
mong mudn nhan duge mot thu nhap 16n hon trong twong lai. Thu nhap nay dugc dam bao
bang loi tirc phan chia hang nam va viéc tang gia chting khoan trén thi trudng.

Hinh thirc ctia chimg khoan: hinh thirc cta cac loai ching khoan c6 thu nhap (cd
dinh hoic bién d6i) thuong bao gdm phan bia va phan bén trong. Phan bia ghi ré quyén doi
ng hodc quyén tham gia gop von. S tién ghi trén ching khoan duoc goi 1a ménh gia cua
chtng khoan. Péi véi gidy to co gia véi 13i suat cb dinh bén trong ¢ phiéu ghi loi tic
(coupon)- ghi rd 14i suat hay loi tirc duge hudng. Poi véi gidy to ¢ gia mang lai co tic (co
phiéu) bén trong chi ghi phan thu nhap nhung khong ghi xac dinh sd tién duge hudng, nd
chi dam bao cho ngudi s hitu quyén yéu cau vé két qua kinh doanh cta cong ty va duoc
phan phdi theo nghi quyét cua dai hoi c6 dong.

1.1.3. Phan loai thi trwomg chirng khoan

1.1.3.1. Ciin cir vao d6i twong mua ban

Theo d6i tugng dugc mua ban trén thi truong ching khoan, ngudi ta c6 thé phén thi
truong ching khoan thanh thi trudong cd phiéu, thi trudng trai phiéu va thi trudng cac cong
cu dan suét.

Thi truong ¢ phiéu (The stock market) 1a thi trudng phat hanh c6 phiéu méi va
mua di ban lai ¢6 phiéu cii. Thi trudng nay giao dich, mua ban nhiing cb phiéu thudong va
¢6 phiéu wu dai. Hoat dong cua thi truong o phiéu chira dung ca hai linh vire dau tu ching
khoan va kinh doanh chung khoan.

Thi truwdng trai phiéu (bond market) 13 thi truong phat hanh va mua di ban lai trai

phiéu cli nhu trai phiéu dai han kho bac, trai phi€u do thi, cong trai nha nudc, trai phiéu
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cam cd, trai phiéu cong ty. Trai phiéu thuong bao gdom 2 loai co ban: trai phiéu doanh
nghiép (Corporate Bond) va trai phiéu Chinh phti (Government Bond). Tuong tmg véi hai
loai trai phiéu co ban, thi truong trai phiéu tach ra hai thi trudng trai phiéu khac nhau: thi
treong trai phiéu Doanh nghiép va thi truong trai phiéu Chinh phu.

Thi truwong cac cong cu din suit (Derative markets) 1a noi cac ching khoan phai
sinh duoc mua va ban. Tiéu biéu cho cac cong cu nay 1a hop dong quyén chon (Options)
va hop ddng twong lai (Future contracts). Thi trudng nay ngay cang tré nén quan trong doi
v6i cac nha quan 1y tai chinh. N6 cung cp cong cu phong vé hiru hiéu, dong thoi ciing 13
cong cu dau co 1y tedng cho cac nha dau tu.

1.1.3.2. Ciin cit vao sy luin chuyén cic ngudn von

Can cr vao su ludn chuyén cac ngudn von ma TTCK c6 thé duge phan chia ra thanh
thi trudng chimg khoén so cap va thi cap.

Thi truomg chirng khoan so cap (Primary market) 1a thi trudong mua ban céac
chtng khoan méi phat hanh dé huy dong hodc ting von cho doanh nghiép va Chinh phu
phat hanh trai phiéu dé vay tién tir tat ca thanh phan cta nén kinh té quoc dan. Chinh vi 18
do, nguoi ta con goi thi trudong nay 1a thi truong phat hanh.

Nguoc lai, thi treong chirng khoan thir cip (Secondary market) 13 noi mua di
ban lai cac chiing khoan cii hay da phat hanh. Cac ching khodn mua ban trén thi truong
nay rat da dang bao gdm céac loai c6 phiéu, trai phiéu, tin phiéu cua cic doanh nghiép hoic
ctia Chinh phu, cac cong cu phéi sinh nhu Chirng quyén, Bao ching phiéu, Hop dong quyén
lwa chon va hop dong tuong lai.

Trung tAm ciia thi truong ching khoan thir cap 1a S¢ giao dich ching khoan.
Noi dén hoat dong cua thi truong ching khoan ciia mdt nude la noi vé su ton tai va hoat
dong cua S¢ giao dich chirng khoan hay n61 mét cach khac 1a thi truong chung khoan tha
cap.

1.1.3.3. Can cwr vao ki han giao dich

Can ctr vao ky han giao dich, thi truong ching khoan dugc chia thanh thi truong
giao ngay, thi truong giao dich ki han va thi truong tuong lai.

Thi trwong giao ngay (Spot market): 1a thi truong ma vi¢c giao dich mua ban
ching khoén theo gia thoa thuan khi ky hop dong, nhung thanh toan va giao nhan chimng
khoan xay ra sau ngay ki hop dong mét hai ngay quy dinh. Pic diém chi yéu cia TTCK
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so cap 1a huy dong von do d6 nguoi ta co thé goi thi trudng so cap 1a thi truong huy dong
von.

Thi trwong giao dich ky han (Forward market): 1a thi truong mua ban giao dich
chtng khoan theo gid thoa thuan khi ky hop ddng, nhung thanh toan vao giao nhan ching
khoan xay ra sau ngay ky hop dong mét s6 ngay nhat dinh 30 ngay, 60 ngay. Thong thuong,
hoat dong giao dich mua ban ching khoan trén thi truong ky han 1a giao dich that su, co
nghia 1a c6 hanh vi giao nhan ching khoan va thanh toan chirng khoan xay ra vao thoti han
quy dinh trong hop dong.

Thi trudng giao dich twong lai (Future market): duoc hiéu giéng nhu thi trudng
giao dich ky han, néu c6 khac chi 1a nhiing diém sau day:

- C4c hop dong mua ban da duoc tiéu chuan hoa ndi dung va diéu kién thuc hién
hop dong.

- Giao dich that sy vé chitng khoan tir nguoi mua sang ngudi ban chiém ty trong
nho, ma cha yéu 1a ho huy hop ddng dé duoc bdi thuong.

- Thyuc chat hoat dong cua thi truong chitng khoan nay 1a hoat dong dau co, do vay
mot co ché ky quy dam bao thuc hién hop dong dudi hinh thic tién dit coc da duoc hinh
thanh va bat budc cac bén phai thuc hién.

1.1.4. Vai tro ciia chirng kho4n trong nén Kinh té quoc dan

Thuc té phat trién kinh t& & cac qudc gia trén thé gidi da khing dinh vai trd quan
trong cua thi trudng ching khoan trong phat trién kinh té.

- Thir nhdt, huy déng von dau tw cho nén kinh té: thi trudng chimg khoan, véi
viéc tao ra cac cong cu co tinh thanh khoan cao, ¢ thé tich tu, tap trung va phan phéi von
dé dau tu vao san xuat kinh doanh.

+ Trong qué trinh tai san xuat x4 hoi ma rong, tat yéu hinh thanh hai ngudn tién té:
mot 1a ngudn vén tién té tam thoi nhan rdi, hai 1a nguon vén cho co hoi dau tu. Hé thong
ngan hang va co quan tin dung da thu hut dwoc phan 16n vén tién té nhan rdi ndy bang co
ché tién giri c6 ky han va tién giri khdng c6 ky han dé tai phan phdi cho nén kinh té quéc
dan theo nguyén tac tin dung. Tuy nhién, ngan hang chi 1a nguai trung gian, cho nén ngan
hang khong du hap dan dé thu hit cac nguon tién té nhan rdi cia xa hoi, do d6 ngudi co
tién du phai chuyén sang du trit bang vang, ngoai té d¢é dam bao an toan cho tai san cua

minh.
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+ B&n canh ngudn vén tién té tam thai nhan rdi, trong x& hoi caa san xuat van con
tén tai mot nguon von khdng 16 bang tién tim co hoi dau tu vao san xuat kinh doanh dé thu
loi nhuan. Thi trudng chimg khoan ra doi dé thu hit ngudn vén ny va chuyén tai truc tiép
vao cac doanh nghiép.

- Thir hai, TTCK huy déng von trung va dai han cho cdc doanh nghiép - mot linh
vire ma cac ngan hang thuong mai chua thé dap tmg duoc cho cac doanh nghiép.

+ Nhu chung ta d3 biét hé thong ngan hang hai cip da chia cic ngin hang ra lam
hai hé théng khac nhau. Hé théng ngan hang trung wong va hé théng ngan hang thuong
mai dau tu. Hé théng ngan hang trung wong (con goi 1a ngan hang nha nudc) khong truc
tiép kinh doanh tién té va tin dung, né chi gitr vai trd 12 ngan hang phat hanh va quan Iy
Iru thong tién té, tin dung théng qua cac chinh sach bién phap cua Chinh phu.

+ Moi viéc kinh doanh tién té tin dung roi vao hé théng ngan hang thuong mai cap
hai. Trong hé théng nay, ngan hang thuong mai chiém tuyét dai da s6. Pac diém trong co
ché huy dong von cia ngin hang thuong mai la tién gui khong ky han va ngin han rat 16n.
Vi ngudn von nay, ngan hang thuong mai khong thé dau tu trung va dai han cho cac doanh
nghiép duoc.

+ Vi vay, 15 hong caa dong von trung va dai han nay phai dugc cac nha dau tu 14p
day bang cach thdng qua thi trudng ching khoan — mot kénh dan vén truc tiép tir cac nha
dau tu c6 san von chd co hoi dau tu dén cac doanh nghiép dang khat vén dau tu vao kinh
doanh san xuat.

- Thir ba, TTCK cung cip méi truong dau tw lanh manh cho céng chiing véi cdc
co hi lwa chon phong phii. Céc loai ching khoan trén thi truong rat khac nhau vé tinh
chét, thoi han va d6 rai ro, cho phép cac nha dau tu c6 thé lya chon cho minh hang hoa phu
hop v6i kha ning vé mit kinh té, muc tiéu cia minh. Chinh vi vdy, thi truong ching khoan
g6p phan dang ké 1am ting muc tiét kiém qudc gia.

- Thur tw, danh gia hoat dong ciia doanh nghiép: thong qua chirng khoan, hoat
dong kinh doanh cta cac doanh nghiép phan nao duoc minh bach hon do yéu cau cong
khai thong tin trén thi truong chiing khodn. Nho do, viée danh gia va so sanh hoat dong
cua cac doanh nghi€p dugc nhanh chéng va thuan tién, tir d6 ciing tao ra mdt moi truong
canh tranh lanh manh nham nang cao hi¢u qua sir dung von, kich thich 4p dung nhiing cai

tién mdi trong san pham.
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- Thwr ndam, thi truong chirng khodn tao moi truwong giup Chinh phi thuc hién
cic chinh sdch kinh té vi mo.

+ Bén canh viéc tao co hoi cho Chinh phii huy dong cac ngudn tai chinh ma khéng
chiu &p luc cua lam phat, né dong thoi dua ra cac chi b4o phan anh nhitng dong thai caa
nén kinh té mot cach chinh xac va nhay bén. Khi gia ching khoan tang 1én, dau tu mé rong,
nén kinh té ting trudng, nguoc lai, gid ching khoan giam sé& cho thay cac dau hiéu tiéu cuc
cua nén kinh té. Vi thé, ma thi truong chirng khoan von dugc coi 1a phong vii biéu caa nén
kinh té va Ia mot cong cu quan trong dé Chinh phu thuc hién chinh sach kinh té vi mé cua
minh. B&i vi, théng qua, thi truang ching khoan, chinh pha ¢ thé mua vao va béan cac tréi
phiéu Chinh phu dé tao ra ngudn thu dé bu dap thAm hut ngan sach va quan Iy lam phat.

+ Ngoai ra, Chinh phu ciing c6 thé st dung mot sé chinh sach, bién phap tac dong
vao thi truong nham dinh huéng dau tu dam bao cho su phat trién can bang cua nén kinh
té. Ngoai nhimng tac dong tich cuc trén day, thi truong chiung khoan ciing c6 nhiing tac
dong tiéu cuc nhat dinh. TTCK hoat dong trén co s¢ thong tin hoan hao song & céc thi
truong mai noi, thong tin duoc chuyén tai téi cac nha dau tu khong day du va khong giong
nhau. Viéc quyét dinh gia ca, mua ban chiang khoan cua cac nha dau tu khong dya trén co
so théng tin va xu ly théng tin. Nhu vay, gia ca chiang khoan khdng phan anh gia tri kinh
té co ban cua cong ty va khong tré thanh co s¢ dé phan phdi mot cach cé hiéu qua céac
ngudn lyc. Ngoai ra, hién turong dau co, hién twong mua ban noi gian, thao tdng thi treong
lam nan long cac nha dau tu, sé tac dong tiéu cuc téi tiét kiém va dau tu. Nhiém vu cta cac
nha quan Iy thi truong 1a giam thiéu cac tiéu cuc cua thi truong nham bao vé quyén loi cua
cac nha dau tu va dam bao tinh hiéu qua cua thi truong.

Nhuw vy, vai tro ciia TTCK dwec thé hién trén nhiéu khia canh khac nhau. Song
vai tro tich cuc hay tiéu cuec ciia TTCK c6 thuec sw dwoc phat huy hay han ché phu thugc
ddng ké vao cac cha thé tham gia thi truong va sw quan ly ciia Nha nuéc.

1.2. Sé giao dich chirng khoan (SGDCK)

1.2.1. Khai niém

S¢ giao dich ching khoan Sé giao dich chitng khoan (SGDCK) 1a mét to chirc dic
biét thugc s¢ hiru Nha nude, c6 tu cach phap nhan, tu cha vé tai chinh, c6 nhiém vu to chic
mua ban, trao d6i chitng khoan khéng vi muc dich kiém loi.

SGDCK hoat dong trén cac linh vuc nhu t6 chie va diéu hanh mét thi treong giao

dich ching khoén tap trung, cung cap céc dich vu hd tro cho cac hoat dong mua, ban va
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trao d6i chizng khoén, cong b thdng tin vé chizng khoén va cac hoat dong giao dich ching
khoan trén S giao dich.

Viét Nam, theo Quyét dinh sé 127/1998/QD-TTg cta Thu twdéng Chinh pha ra ngay
11/7/1998 thanh lap hai trung tam giao dich ching khoan truc thugc Uy Ban chirng khoan
Nha nudc. Theo do, hai TTGDCK la don vi su hghiép co thu, ¢6 tu cach phdp nhan, co tru
s&, con dau va tai khoan riéng, kinh phi hoat dong do Nha nudc cp. Trung tm Giao Dich
chting khoén Ha Noi ¢é cac nhiém vu cha yéu: To chuc, diéu hanh viéc quan 1y, mua ban
chung khoan; Quan 1y, diéu hanh hé thdng giao dich ching khoan; cung cip cac dich vu
hé tro viéc mua ban chung khoan, dich vu Iuu ky chting khoan; thuc hién luu ky chung
khoan. Quyét dinh sb 599/2007/QD-TTg chuyén trung tdm giao dich chung khoan thanh
phd H6 Chi Minh 1én thanh SGDCK duoc Thu tudng Chinh phi ki vao ngay 11/5/2007.
HOSE 14 phap nhan thuoc s hitu Nha nude, duge to chic theo md hinh cdng ty trach
nhiém hiru han mot thanh vién, hoat dong theo Luat chitng khoén, Luat Doanh nghiép, diéu
I¢ cua S¢ giao dich va cac quy dinh hgp phap khac.

Ngoai hinh thai SGDCK do Nha nuéc t6 chizc n6 con cé nhitng hinh théi to chirc
khac nhu:

- S giao dich chirng khoan 1a mot té chire hiép hoi doc lap nhu Sé giao dich chiing
khoan New York.

- S& giao dich ching khoan 1a mét ¢ong ty ¢ phan nhu Sé giao dich chiang khoan
Han Quéc, S¢ giao dich chitng khoan Tokyo. Cong ty co phan nay c6 cac c6 dong 1a cac
cong ty ching khoan thanh vién. Pay 14 hinh thirc pho bién nhat hién nay.

- SGDCK duoc t6 chirc dudi hinh thai 1a cong ty c6 phan nhung c6 su tham gia va
quan Iy cia Nha nude. Pay 13 hinh thiac pho bién o phan 16n cac nudc Chau A. Co cau to
chirc va quan 1y diéu hanh do ciing trong tu nhu céng ty cd phan nhung trong thanh phan
cua Hoi dong quan tri c6 mot s6 thanh vién do Uy ban chitng khoan Quéc gia dua vao.
Giam dbc diéu hanh S¢ 1a do UBCK qudc gia b nhiém. - S¢ giao dich chimg khoan ciing
c6 thé ton tai 1a mot cong ty tu nhan. Thong thudng, hinh théi to chirc nay 14 hinh thai tién
than cua S giao dich ching khoan cia cac nude nhu Anh, Ha Lan.

1.2.2. Co céu to chire SGDCK

Mic di thi trudong chizng khoan céc qudc gia trén thé gigi co thoi diém ra doi khac
nhau, theo md hinh c6 dién hay md hinh mai ndi va hinh thirc s hitu khac nhau nhung cac

SGDCK déu ¢6 co ciu to chirc nhu sau:
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So dd 1.1: Co ciu to chirc SGDCK

HPQTSGD

Ban gidm dbc

Cac phong ban chirc ning
‘./1,\‘
Cong ty CK thanh Cing ty CK thanh Cong ty CK thinh
vién vién vién

Cong ty quéin I vi luu
ky chirng khodn

Trung tim thanh todn
bit trir

Hoi dong quan tri (HPQT): 13 co quan quan ly cao nhat cia SGDCK c6 nhiém vu
va quyén han:

- Ban hanh va t chitic thuc hién cac quy ché vé té chirc hoat dong cua So giao dich
chtrng khoan.

- Két nap thanh vién cia SGDCK, dinh chi, khai trir thanh vién.

- Ban hanh cac quy ché vé dang ky, yét gia chiung khoan tai SGDCK.

- Quy dinh 1€ phi cac thanh vién, Ié phi giao dich, Ié phi cac dich vu nhu thong tin,
thanh toan bu trir, dang ky va quan ly chirng khoan.

Ban giam déc diéu hanh: 1a co quan thuong truc cua So giao dich chirng khoan.
Ban giam dbc 1 nguoi truc tiép to chirc, quan 1y, giam sat va diéu hanh toan bo hoat dong
cua S¢ giao dich chirng khoan.

Céc phong ban: cac chirc ning cia SGDCK cang nhiéu, co quan quan tri can phai
chia thanh nhiéu ban, cac ban nay c6 chirc ning tu van, hd tro cho HPQT va ban giam déc
diéu hanh trén co so dua ra ¥ kién dé xuat thudc linh vyuc cua ban.

Céc phong chuyén mén:

- Phong giao dich
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- Phong niém yét

- Phong diéu hanh thi truong

- Phong giam séat

- Phong thanh vién

- Phong nghién ctu phét trién

- Phong cong nghé tin hoc

1.2.3. Thanh vién cta Sé giao dich chirng khoan

- S¢ giao dich ching khoan co cac thanh vién giao dich la cac cong ty chang khoan.
Cong ty ching khoan dé tra thanh thanh vién cua Sé giao dich phai dwgc mét co quan cé
tham quyén caia Nha nuéc cap gidy phép hoat dong, phai c6 sé von téi thiéu theo quy dinh
va c6 nhitng chuyén gia kinh té, phap 1y da dugc dao tao vé phan tich kinh doanh chitng
khoén va ngoai ra phai dap tng dugc cac yéu cau tro thanh thanh vién cua SGDCK va
dugc huong cac quyén, ciing nhu nghia vu do SGDCK quy dinh.

- Hinh thuc cua céc cdng ty chitng khoan c6 thé Ia:

+ Quéc doanh

+ C6 phan

+ Trach nhiém hiru han

+ Lién doanh nudc ngoai

+ Doanh nghié¢p tu nhan

- Theo Luat chirng khoan ¢ Viét Nam c0 hiéu luc thi hanh ngay 1-1-2007, hinh thac
cong ty chirng khoan 1a cong ty trach nhiém hitu han hoac cong ty cé phan theo quy dinh
cua Luat Doanh nghiép.

Chite nang cua cac céng ty chizng khoan:

Cong ty chirng khoan 1a ngudi moi gidgi ching khoan (chirng khoan ng, chirng khoan
vén, chiing quyén, bao chiing phiéu, va hop déng quyén lya chon) cho khach hang dé
huong hoa hong. Cong ty 1a ngudi trung gian mua ban. Cong ty ching khoan thuc hién
lénh mua béan ching khodn tai san giao dich. Bé c6 du diéu kién tai chinh thuc hién chuc
nang moi gidi, Luat chung khoan va quy ché cuia SGDCK thuong quy dinh sé vén tbi thiéu
dé thyc hién chirc niang nay. Cac cong ty ching khoan Viét Nam phai c6 murc von téi thiéu
la 25 ty dong Viét Nam dé dam bao cho hoat dong cua minh [Piéu 18 Nghi dinh
14/2007/ND-CP quy dinh chi tiét mot sb diéu cua Luat chitng khoén].
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Churc nang thtr hai cua cdng ty chirng khoan Ia ty doanh, ¢6 nghia la kinh doanh
mua ban cho minh theo nguyén tic wu tién cho khach hang trudc, réi dén minh sau. Tuyét
dbi cd&m nhiing giao dich caa Cong ty chitng khodn ma thanh toan bang tién cua khach
hang. D& dam bao an toan cho cac chirc nang khéc ciing nhu diéu kién can vé tai chinh cua
chirc nang nay, cac cong ty ching khoan Viét Nam phai c6 mirc vén 1a 100 ty dong [Piéu
18 khoin 1(b) Nghi dinh 14/2007/ND-CP].

Churc nang thir ba cua cac Céng ty chirng khoan Ia bao 1anh chiing khoédn phat hanh.
Nho vao chire ning trung gian cia minh ma Cong ty chirng khoan c6 méi quan hé rat rong
rdi voi khach hang, nhat 1a cac nha dau tu dé trién khai hoat dong bao lanh ching khoan
méi phat hanh. Mudn thyc hién chitc ning nay, trach nhiém tai chinh cua cac Cong ty
chang khoan rat cao vi vay, von téi thiéu cho chirc niang bao lanh 12 165 ty dong [Diéu 18
khoan 1(c) Nghi dinh 14/2007/ND-CP].

Ngoai chtrc ning trén, Cong ty ching khoan con c6 thé thuc hién thém mot sé chirc
nang khac nhu quan ly danh muc dau tu, bao quan chiing khoan, cho vay chang khoan.

1.2.4. Cac nguyén tic hoat dong ciia SGDCK

SGDCK khdng phai 1a mot noi ma khach hang tryc tiép gap nhau dé dam phan, ki
két cac hop ¢dng mua béan chiing khoan, ma phai duoc thuc hién théng qua trung gian.

Déi twong mua béan trong S¢ giao dich 1a nhitng chimg thu c6 gia, chung chi ¢é dau
hiéu cua gid tri tai san, ban than cac chung thu Ay khdng c6 gia tri noi tai. Khach hang mua
ban khdng gap nhau, khéng nhin thay chitng khoan. Moi viéc mua ban déu thuc hién qua
Iénh ban hay lénh mua. T4t ca nhitng dic trung ay doi hoi moi hoat dong kinh doanh cua
SGDCK phai tuan tha nhitng nguyén tic co ban sau day:

1.2.4.1. Tuan thit khung luat phap va quy ché vé thi trwomg chirng khon

Cac hoat dong mua ban, trao doi, chuyén nhuong, vay muon chiang khoan va phat
hanh chiing khoan déu phai tuan tha khung luat phap va quy ché vé TTCK.

- Lu4t chitng khoén va thi trudong ching khoan. Truong hop cac qubc gia chwra ban
hanh Luat ching khoan thi tuan thu Nghi dinh va cac van ban phap luat truc tiép va gian
tiép diéu chinh.

- Luat thuong mai

- Luat Doanh nghiép

- Luat vé quyén sé hitu

- Luat phéa san
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- Cac quy ché co lién quan nhu: quy ché cong ty ching khoan, quy ché SGDCK,
quy ché ding ki va niém yét ching khoan.

1.2.4.2. Nguyén tic trung gian

Nguyén tic trung gian trong giao dich chimg khoan duoc thuc hién thong qua cac
nha trung gian moi gigi va cac nha kinh doanh chiang khoan.

C4c trung gian mdi gidi mua ban ching khoan cho khach hang dé dwgc huéng hoa
hong, ho cd thé cung cap day du cac dich vu co lién quan dén ching khoan cho khach hang
nhu: dai dién cho khach hang dé thwong lwong mua ban ching khodn, (ng vén trudc cho
khach hang trong cac nghiép vu mua trudc béan sau (giao dich bao ching), cung cip thdng
tin va tu van cho khach hang trong viéc lya chon, dau tu mua ban ching khoan. Hoic ho
chi cung cip mat s it dich vy Theo yéu cau cua khach hang nhu 1am trung gian mua ban
chirng khoan cho khach hang hoac chi lam dai dién cho nguoi s hiru chirng khoén.

Céc nha kinh doanh ching khoan ciing 1a nhitng nha trung gian mua ban ching
khoén trén thi truong, nhung khong phai cho khach hang ma Ia cho chinh ho, bang ngudn
von dau tu dé huong loi tir chénh léch gid, vi vay trong khi theo dudi muc tiéu lgi nhuan,
cac nha kinh doanh chuang khoan s& khong tranh khoi cac hanh vi dau co, thao tung, lam
sai léch gia ca, gay ra nhitng bién dong gia ching khoan mot cach gia tao. Mac du vay,
cling khong thé pha nhan vai trd hitu ich ciia cac nha kinh doanh chitng khoén véi tu cach
la nha tao 1ap thi truong, lam cho hoat dong cua TTCK dién ra mot cach lién tuc, khong bi
gian doan bang cach mua vao khi khi trén thi trudng c6 cung ching khoan 16n hon cau
chang khoan, va nguoc lai, khi cau chitng khoén 16n hon cung, ho s& 1a ngudi ban ra.

Céc trung gian méi gidi trén thi trrong chitng khodn Viét Nam la cac cong ty chiing
khoén thanh vién cia TTGDCK hay SGDCK, dugc to chirc theo md hinh cong ty ¢6 phan
hodc cong ty trach nhiém hitu han. Theo diéu 60 Luat Ching khoan 2006, cac cong ty
ching khoan c6 thé thuc hién mot sé hoic toan bo nghiép vu kinh doanh sau: méi gigi
chang khoan, tu doanh chizng khoan, bao 13nh phat hanh chimg khoan, tu vin dau tu ching
khoan. nhu vay, cac cong ty chiing khoan s& dong vai trd trung gian méi giGi dé thyc hién
cac lénh giao dich cho khach hang, hoac thuc hién cac giao dich tu doanh.

1.2.4.3. Nguyén tic dau gia

Nguyeén tic x4c dinh gia trong SGDCK 1a d4u gié tu do giita nhirg ngudi méi gidi
Vv6i nhau dua theo Iénh mua ban chiing khoan cuaa khach hang. Nguyén tic nay dua trén

mbi quan hé cung cau quyét dinh.
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Can cir vao cac hinh thire, ddu gia c6 nhing logi sau day:

PAu gia truc tiép: 1 hinh thire dau gia trong d6 cac nha méi gidi chirng khoan gip
nhau thong qua ngudi trung gian (Mot chuyén gia ching khoan) tai quay giao dich dé
thuong lugng gia.

Piu gia gian tiép: 1a hinh thic ddu gia ma cdc nha moi gisi chimg khoan khong
tryc tiép gip nhau, ma viéc thuong lugng gia duoc thyc hién gian tiép théng qua hé théng
dién thoai va mang may tinh.

PAu gia tw dong: 13 hinh thirc ddu gia théng qua hé thong mdy tinh ndi gitra may
chu cua SGD va mang may tinh ctia cac cong ty chiing khodn. Céac 1énh mua, ban duogc
truyén dén may chu. Tai may chu, cac 1énh mua va ban c6 gia phu hop s& duoc khdp 1énh
tu dong va thong bao két qua cho nhiing cong ty chimg khoan c6 cac 1énh dit hang dugc
thuc hién.

Cin cir vao phuong thirc ddu gid, cé hinh thirc ddu gia dinh ky va lién tuc:

Piu gia dinh ky: 13 hé thong trong d0, cac giao dich ching khoan duoc tién hanh
& mot mirc gia duy nhat tdp hop bang cach tap hop tat ca cac don dat hang mua va ban
trong mot khoang thoi gian nhét dinh. Phuong thirc nay xac dinh murc gia cung cau do d6
rat hiéu qua trong viéc han ché mirc gia bién dong qua mirc phat sinh tuy nhién lai c6 han
ché do khong phan anh kip thoi nhitng thong tin vé thi truong va han ché tinh cap thoi ciia
cac giao dich.

Do vay, hinh thirc nay chi thich hop voi thoi ky dau ciia TTCK khi ma sb luong
khach hang va khdi lugng giao dich nho, chua s61 dong.

Piu gia lién tuc: 12 hé thong trong d6 viéc mua ban ching khoan dugc tién hanh
lién tuc bang cach phdi hop cac don dit hang ciia khach hang ngay khi phdi hop dugc. Khi
thi truong c¢6 nhitng don dit hang va khdi lugng giao dich 16n thi hinh thic nay t6 ra co
hiéu qua do c6 thé nhanh chéng phan tng lai truéc nhitng thay doi cta thi truong.

1.2.4.4. Nguyén tic cong khai

Tat ca cac hoat dong trén thi truong chimg khoan doi héi phai dam bao tinh cong
bang, minh bach va cong khai. Céc thong tin vé ching khoan duoc giao dich, gia ching
kho4n ma dic biét gia c6 phiéu phan anh gia ti thuc chat ctia cong ty c6 phan, tinh hinh tai
chinh, két qua kinh doanh ctia Cong ty c6 ching khoan niém yét trén thi truong. SO lugng
va gia ca cta timg loai ching khoan d3 mua ban déu dugc cong bd mot cach cong khai trén

thi truong, va trén cac phuong tién truyén thong dai chung, dé dam bao cac nha dau tu déu
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c6 dugc thong tin nhu nhau. Néu ai d6 sir dung thong tin ndi bo hay cac thong tin chua
dugc phép cong bd dé giao dich thu loi bat chinh s& dugc xem 1a hanh vi giao dich noi gian
va day 1a hanh vi cam.

TTGDCK Viét Nam ngay tir dau ciing hudng téi viée xay dung mot hé théng cong
b thong tin tuan thu cac nguyén tic hang dau 1a ding su that, c¢6 hiéu qua, dang lac va cac
nha dau tir phai d& dang va c6 co hdi ngang bang nhau trong tiép can thong tin. Diéu kién
tién quyét dé cong khai hoa thong tin ciing nhu hé théng cong bd théng tin c6 hidu qua 1,
ban than cac nha dau tu va ban lanh dao cic cong ty c¢6 chimg khoan duogc giao dich phai
nhan thirc duoc ddy di tim quan trong cua viéc cong khai hod théng tin, sy tuan thu cac
nguyén tic cac quy dinh vé ké toan, kiém toan;sy tin tudng cla cong ching vao cac dinh
ché tai chinh va sy phat trién manh mé ciia cac phuong tién truyén thong dai chiing.

1.3. Niém yét chirng khoan trén thi trwdng chirng khosn

1.3.1. Khai niém vé niém yét chirng khoan

Niém yét chimg khoén 13 viéc dua cac ching khoan c6 du diéu kién vao giao dich
tai S& giao dich ching khoan hodc Trung tim giao dich ching khoan (Khoan 17 Piéu 6
Luat Chung khoéan 2006).

Diéu 40 Ludt CK 2006 di sira déi bo sung:

- T6 chirc phat hanh khi niém yét chiing khoan tai So giao dich chiing khoan, Trung
tam giao dich ching khoan phai dap tmg cac diéu kién vé vén, hoat dong kinh doanh va
kha ning tai chinh, s c6 dong hodc s6 nguoi sé hitu ching khoén.

- T chtrc phat hanh ndp hd so niém yét phai chiu trach nhiém vé tinh chinh xac,
trung thyc va day du ctia ho so niém yét. T6 chure tur van niém yét, t6 chic kiém toan dugc
chap thuan, ngudi ky bao céo kiém toan va bat cr t6 chirc, ca nhan ndo xac nhan ho so
niém yét phai chiu trach nhiém trong pham vi lién quan dén ho so niém yét.

- Chinh phui quy dinh diéu kién, ho so, thu tuc niém yét chimg khoan cta t6 chirc
phat hanh Viét Nam, t6 chirc phat hanh nuéc ngoai tai S¢ giao dich chimg khoan, Trung
tam giao dich ching khoan cua Viét Nam; quy dinh diéu kién, hd so, thi tuc niém yét
chtng khoan cua to chirc phat hanh VN tai S& giao dich chimg khoan nudc ngoai.

1.3.2. Piéu kién niém yét

Nham dam bao an toan cho cac giao dich tai SGDCK hoic TTGDCK va quyén loi
clia cac nha dau tu, théng qua dé dam bao kha ning hoat dong binh thudng cia SGDCK
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va TTGDCK thi ching khoén giao dich tai 6 phai 14 loai chimg khoan cé chét luong cao.
Mubn vay thi phai dit ra nhitng tiéu chuan cho viéc niém yét.

Khoan 1 Piéu 40 LCK quy dinh: “T6 chirc phat hanh khi niém yét chimg khoan tai
S& giao dich ching khoan, Trung tim giao dich ching khoan phai dap tng cac diéu kién
vé von, hoat dong kinh doanh va kha ndng tai chinh, s6 ¢co dong hodc sb nguoi s¢ hiru
chtng khoan.” Nhu vy, td chtrc phat hanh can phai dap Gmg nhirng diéu kién nhit dinh thi
chirng khoan mdéi duge niém yét ta1 SGDCK hoac TTGDCK.

Diéu 8 Nghj dinh s6 14/2007/ND-CP ngay 19/1/2007 quy dinh chi tiét thi hanh Luét
chtng khoan d3 dua ra nhitng diéu kién niém yét tai SGDCK, theo d6 diéu kién nay duoc
ap dung phan biét cho ba nhom dbi twong 1a ¢6 phiéu, trai phiéu, chting chi quy dau tu dai
chung va cd phiéu ciia cong ty dau tu chimg khoan dai chiing. Nhu vay, ngoai ba loai chiing
khoan nay thi cac loai ching khoan khac s& khong duoc niém yét tai SGDCK (nhu trai
phiéu Chinh phu, trai phiéu ciia chinh quyén dia phuong). Theo do:

P6i véi Co phiéu

- La cong ty cd phan c6 von dicu 1¢ da gop tai thoi diém dang ky niém yét tir 80 ty
dong Viét Nam tré 1én tinh theo gid tri ghi trén so ké toan. Can ¢t vao tinh hinh phat trién
thi truong, mirc von c6 thé dugc Bo Tai chinh diéu chinh tang hodc giam trong pham vi t6i
da 30% sau khi xin ¥ kién Tha tuéng Chinh ph;

- Hoat dong kinh doanh hai niam lién truéc nim ding ky niém yét phai co 1ai va
khong ¢6 16 luy ké tinh dén nam dang ky niém yét;

- Khong c6 céc khodn ng qué han chua dugc du phong theo quy dinh ctia phap luat;
cong khai moi khoan ng dbi véi cong ty cia thanh vién Hoi dong quan tri, Ban kiém soat,
Giam dbc hodc Téng Giam déc, Pho Giam déc hoic Pho Téng Giam déc, Ké toan trudng,
¢ dong 16n va nhimg nguoi cé lién quan;

- Téi thiéu 20% co phiéu c6 quyén biéu quyét ciia cong ty do it nhat 100 c6 dong
nam gitr;

- Cb dong 1a thanh vién Hoi déng quan tri, Ban kiém soat, Giam dbc hodc Téng
Giam ddc, Pho Giam dbc hodc Phé Tong Giam ddc va Ké toan trudng cua cong ty phai
cam két nam giir 100% sb c6 phiéu do minh sé hitu trong thoi gian 6 thang ké tir ngay niém
yét va 50% sd co phiéu nay trong thoi gian 6 thang tiép theo, khong tinh s6 c6 phiéu thudc

s& hiru Nha nudc do cac ca nhan trén dai dién nam gitr;
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- C6 hd so dang ky niém yét ¢o phiéu hop 16 theo quy dinh tai khoan 2 Piéu 10 Nghi
dinh 14/2007/ND-CP.

P6i voi Trai phiéu

- La cong ty ¢ phan, cong ty trach nhiém hiru han, doanh nghiép nha nudc c6 vén
diéu 1& da gop tai thoi diém dang ky niém yét tir 80 ty dong Viét Nam trd 1én tinh theo gia
tri ghi trén s6 ké toan;

- Hoat dong kinh doanh cua hai ndm lién trudc nim dang ky niém yét phai c6 1ai,
khong c6 cac khoan ng phai tra qua han trén mdt nam va hoan thanh cac nghia vu tai chinh
v61 Nha nudc;

- C6 it nhat 100 ngudi so hitu trai phiéu cing mot dot phat hanh;

- C6 ho so ding ky niém yét trai phiéu hop 1é theo quy dinh tai khoan 3 Piéu 10
Nghi dinh 14/2007/ND-CP.

Péi véi chirng chi quy dai chiing hoic ¢6 phiéu ciia cong ty diu tw chirng khosn
dai chung

- La quy dong c6 tong gia tri ching chi quy (theo ménh gid) phéat hanh tir 50 ty dong
Viét Nam tré 1én hodc cong ty dau tu ching khoan c6 von diéu 1¢ da gop tai thoi diém diang
ky niém yét tir 50 ty dong Viét Nam trd 1én tinh theo gia tri ghi trén s6 ké toan;

- Sang lap vién va thanh vién Ban dai dién qui dau tu chimg khoan hodc thanh vién
Hoi1 déng quan tri, Ban kiém soat, Giam doc hodc Téng Giam ddc, Pho Giam dbc hodc Pho
Tong Giam ddc, Ké toan trudng cia cong ty dau tu chimg khoan phai cam két ndm gii
100% s6 chtng chi quy hodc ¢d phiéu do minh s& hitu trong thoi gian 6 thang ké tir ngay
niém yét va 50% s6 chtng chi quy hodc cd phiéu nay trong thoi gian 6 thang tiép theo;

- C6 it nhat 100 ngudi so hitu chimg chi quy ctia quy dai ching hodc it nhat 100 c6
d6ng ndm giir c6 phiéu cua cong ty dau tu chirng khoan dai ching;

- C6 ho so ding ky niém yét chimg chi quy dai ching hodc c6 phiéu cia cong ty
dau tu ching khoan dai chung hop 1é theo quy dinh tai khoan 4 Piéu 10 Nghi dinh
14/2007/ND-CP.

Trong thoi gian thyuce hién chuyén doi tir TTGDCK thanh SGDCK theo quy dinh tai
khoan 5 Diéu 134 Luat Ching khoén, t6 chic méi dang ky niém yét chung khoan tai
TTGDCK thanh phé H6 Chi Minh phai dép mg céc diéu kién quy dinh tai khoan 1, khoan
2 va khoan 3 Piéu 8 Nghi dinh s 14/2007/ND-CP, tirc 1a dap tng cac diéu kién niém yét
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d6i v6i co phiéu, trai phiéu, ching chi quy dai chung va c6 phiéu ciia cong ty dau tu chimg
khoan dai chung.

Diéu 9 Nghi dinh s6 14/2007/ND-CP ngay 19/1/2007 quy dinh chi tiét thi hanh Luat
chtng khoan di dua ra nhitng diéu kién niém yét tai TTGDCK, khéac v6i Diéu 8 Nghi dinh
nay, ddi tugng dugc niém yét tai TTGDCK ngoai ¢6 phiéu va trai phiéu doanh nghiép con
c6 trai phiéu Chinh phu, trai phiéu chinh quyén dja phuong dugc niém yét trén Trung tim
Giao dich chig khoan néu nhu c6 dé nghi cua to chirc phat hanh trai phiéu. Chimg chi
quy dai chiing va cb phiéu cua cong ty dau tu ching khoan dai chung khong duoc niém yét
tai TTGDCK.

Piéu kién niém yét co phiéu

- La cong ty cd phan c6 von diéu 1¢ di gop tai thoi diém dang ky niém yét tir 10 ty
d6ng Viét Nam tré 1én tinh theo gid tri ghi trén so ké toan;

- Hoat dong kinh doanh ciia nam lién trudc nim dang ky niém yét phai c0 14i, khong
c6 cac khoan ng phai trd qua han trén mdt ndm va hoan thanh cac nghia vu tai chinh véi
Nha nudc;

- C6 phiéu c6 quyén biéu quyét ctia cong ty do it nhat 100 ¢6 dong nam gitr;

- C6 déng 1a thanh vién Hoi dong quan tri, Ban Kiém soat, Giam dbc hoic Tong
giam ddc, Pho Giam dbc hodc Phé Tong giam ddc va Ké toan trudng cua cong ty phai cam
két nam giit 100% sb c6 phiéu do minh sé hitu trong thoi gian 6 thang ké tir ngay niém yét
va 50% sd ¢6 phiéu nay trong thoi gian 6 thang tiép theo, khong tinh s6 ¢6 phiéu thudc sé
hiru Nha nuée do cic ca nhén trén dai dién nam giir;

- C6 ho so ding ky niém yét c6 phiéu hop 16 theo quy dinh tai khoan 2 Piéu 10 Nghi
dinh s6 14/2007/ND-CP;

- Viéc niém yét ) phiéu cua cac doanh nghiép thanh 1ap ma1 thudc linh vuc co so
ha ting hodc cong nghé cao, doanh nghiép 100% von nha nudc chuyén do6i thanh cong ty
¢ phan khong phai dap Gmg diéu kién quy dinh tai diém b khoan 1 Diéu 9 Nghi dinh s6
14/2007/ND-CP.

Pic¢u Kkién niém yét trai phiéu doanh nghiép

- La cong ty ¢ phan, cong ty trach nhiém hitu han, doanh nghiép nha nudc ¢ von
diéu 18 da gop tai thoi diém ding ky niém yét tir 10 ty ddng Viét Nam trd 1én tinh theo gia
tri ghi trén s6 ké toan;

- Céc trai phiéu ciia mot dot phat hanh c6 cing ngay déo han;
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- C6 hd so ding ky niém yét trai phiéu hop 1& theo quy dinh tai khoan 3 Diéu 10
Nghi dinh nay.

Trai phiéu Chinh phi, trai phiéu dugc Chinh phu bao lanh, trai phiéu chinh quyén
dia phuwong duoc niém yét trén Trung tim Giao dich chtng khoan theo dé nghi cua to chire
phat hanh trai phiéu.

Truong hop ching khoan du tiéu chuin niém yét ma chua niém yét tai TTGDCK
dugc giao dich tai cong ty chimg khoan va chuyén két qua giao dich thong qua TTGDCK
dé thanh toan thong qua Trung tim Luu ky ching khoan.

1.3.3. Muc tiéu niém yét chirng khosn

1.3.3.1. Tiing ngudn von hoat dong va ting von tw c6 cho doanh nghiép

Mot trong nhitng dong co cia cac cong ty cd phan khi niém yét co phiéu trén TTCK
1a huy dong von dé phat trién san xuit kinh doanh, m& rong hoat dong. Néu cong ty hoat
dong tot, uy tin khong ngimg dugc ning cao thi kénh huy dong von tir TTCK sé tao tao ra
mot ngudn von 16n cho doanh nghiép trong mot thoi gian ngan. Hinh thire huy dong nay
khong qua t6t kém chi phi va c6 thé dugc thuc hién nhiéu lan, nhiéu dot va diéu quan trong
1a khong can phai co tai san thé chap, bao 1anh nhu vay von ngan hang. Mot lgi thé cia
hinh thirc huy dong nay 13 véi cac dy an 6 rii ro 16n hon binh thudng hay duy kién 13 loi
nhuan khong duoc dam bao chic chan thi cac chii sé hitu cii ciia cong ty khong phai ganh
chiu toan bd cac rui ro d6 ma duoc cac ¢d ddng méi san sé cing. So voi phuong thic tao
vbn bang viéc vay ngan hang thi huy dong von qua TTCK linh hoat hon, khong bi rang
budc vé 1i suat vay von.

Ngoai ra, c6 rat nhiéu trudng hop cac cong ty niém yét huy dong von trén TTCK
nhung khong phai c¢6 ngay von dé mé rong hoat dong san xuét kinh doanh. Céc cong ty
huy dong vbn trong nhirng trudng hop nay han ché hon vi dong co khac, d6 chi 1a nham
tang von tu c¢6 ciia minh. C6 nhiéu 1y do dé giai thich viéc ting von tu co nay, chang han
dé dam bao murc von phap dinh theo quy dinh trong mot linh vic nganh nghé nao d6, hay
dé dam bao murc von tyr c6 nao d6 mai du diéu kién vay von ngan hang hodc dé c6 thé tham
gia dau thﬁy, hay dau tu vao mot du 4n cu thé.

1.3.3.2. Cong ty niém yét mudn quing ba tén tudi, hinh anh cong ty

Niém yét to v& thém hinh anh clia cong ty trong con mat cac nha dau tu, khach hang,
chu ng, ngudi cung Gmg, nhan vién. Khi duoc niém yét thi cac ké hoach kinh doanh, chién

lugc san pham méi duge thudng xuyén dé cap, gidi thidu trén cac phurong tién thong tin s&
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lam ting nhanh tinh pho bién, quen thudc véi tén tudi, hinh dnh cong ty, lam cho cong ty
c6 nhiéu loi thé canh tranh bang viéc gy chu ¥ t6i khach hang, thu hut khach hang, gianh
thi phan 16n hon. Hinh anh, tén tudi cong ty niém yét dugc gidi thiéu lién tuc, dugc ting
1én khong chi trong mit khach hang ma ngay ca nhirng ngudi trong cung linh vuc. Do do,
mot cong ty ni€ém yét cling co lgi thé 16m trong viéc hép dan, thu hat cac dbi tuong can bo
nhan vién vao 1am viéc trong cong ty dic biét 1a cac can bd quan tri didu hanh cao cip.
Hon nira, khi dap tng dugc cac yéu cau, diéu kién dé duoc niém yét thi diéu d6 dbi véi
cong ching, dbi véi thi trudng, cong ty do da dat duge mot uy tin nhat dinh, mot uy tin
thuong 13 cao hon so voi trude khi niém yét.

1.3.3.3. Niém yét tao diéu kién cho ngudi lao déng tham gia gép von vao cong
ty

Khi cong ty c¢6 phan niém yét ¢6 phiéu trén TTCK thi ngudi lao dong ciing c6 thé
mua céac ¢d phiéu ciia chinh cong ty minh. Nhiéu cong ty da coi ddy 1a mot trong nhiing
d6ng co chinh khi niém yét nham dwa vao ap dung mot chinh sach tra lvong, ché d6 thuong
m&i ¢6 tinh khuyén khich ngudi lao dong hon. Nhiéu cong ty c6 phan gip rat nhiéu kho
khan khi ban ¢ phiéu cho ngudi lao dong, ké ca khi ban uu dai, mot phan 1a do tam 1y lo
so khé chuyén nhuong, khé chuyén thanh tién va con tai san khac ctua ngudi lao dong. Nho
tinh thanh khoan cao, dé dang, thuan tién chuyén nhugng trén thi truong ching khoan khi
d6 nguoi lao dong méi sin sang mua co phiéu cia cong ty. Khi ciing 13 nhitng c6 dong,
nhitng déng chu s hiru thi quyén loi ctia ngudi lao dong s& gan truc tiép nhiéu hon d6i voi
uy tin, két qua kinh doanh va loi nhuén cta cong ty.

1.3.4. Phan loai niém yét chirng khosn

1.3.4.1. Niém yét 1an dau (Initial Listing)

Niém yét 1an dau 1a viéc cho phép chimg khoan cta t6 chirc phat hanh duoc ding
ky niém yét giao dich ching khoan 1an dau tién sau khi phat hanh ra cong chung (IPO) khi
t6 chtrc phat hanh d6 dap tng duoc cac tiéu chuin vé niém yét.

1.3.4.2. Niém yét bo sung (Additional Listing)

Niém yét bd sung 1a qua trinh chip thuin cuia SGDCK cho mot cong ty niém yét
dugc niém yét cac co phiéu méi phat hanh véi muc dich ting vén hay vi cac muc dich khac
nhu sap nhap, chi tra c6 tire, thye hién cac trai quyén hodc thuc hién céac trai phiéu chuyén
d6i thanh c6 phiéu...

1.3.4.3. Thay doi niém yét (Change Listing)
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Thay dbi niém yét phat sinh khi cong ty niém yét thay doi tén ching khoan giao
dich, khéi lwong, ménh gia hodc tong gia tri chimg khoan dugc niém yét ciia minh.

1.3.4.4. Niém yét lai (Relisting)

La viéc cho phép mot cong ty phat hanh duogc tiép tuc niém yét trd lai cac chung
khoan trudc day da bi hity bo niém yét vi cac 1y do khong dép tmg duoc céc tiéu chuan duy
tri niém yét.

1.3.4.5. Niém yét cira sau (Back door Listing)

La truong hop mét td chirc niém yét chinh thirc sap nhép, lién két hodc tham gia vao
hiép hoi v6i mot t chirc, nhém khong niém yét va két qua 1a cac td chirc khong niém yét
d6 1y dugc quyén kiém soat to chirc niém yét.

1.3.4.6. Niém yét toan phan va niém yét ting phan (Dual Listing&Partial
listing)

- Niém yét toan phin 1a viéc niém yét tit ca cac co phiéu sau khi da phat hanh ra
cong ching trén mot SGDCK trong nudc hodc nudce ngoai.

- Niém yét tirng phan 1 viéc niém yét mot phan trong tong s6 chimg khoan di phat
hanh ra cong chiing cua l1an phat hanh d6, phan con lai khong hodc chua dugc niém yét.
Niém yét timg phan thuong din ra & cac cong ty 16n do Chinh phu kiém soét, phan ching
khoan phat hanh ra thi trudng do cac nha dau tu ca nhan ndm giit dugc niém yét, con phan
nam gitt cia Chinh phu hodc to chirc dai dién cho Chinh pht nim giir khéng duoc niém

1.3.7.7. Niém yét chéo

D4y 14 hinh thirc chirng khoan ctia cac cong ty vira dugc niém yét trén TTCK trong
nudc, vira dugc niém yét trén TTCK nudc ngoai.

1.4. Ho so ding ky niém yét

1.4.1. HO so ding ky niém yét trai phiéu bao gom (Theo khoin 3 Piéu 57 ND
58/2012 Nb-CP)

- Gidy ding ky niém yét trai phiéu;

- Quyét dinh thong qua viéc niém yét trai phiéu ciia Hoi dong quan tri hodc trai
phiéu chuyén dbi cua Dai hoi dong cb dong (d6i véi cong ty cd phan); Hoi dong thanh vién
(d6i v6i cong ty trach nhiém hiru han tir hai thanh vién tré 1én) hodc Chu so hitu cong ty
(d6i voi cong ty trach nhiém hiru han mot thanh vién);

- S6 dang ky chu so hitu trai phiéu cua to chire ding ky niém yét;
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- Ban c4o bach theo miu ctia B Tai chinh (La tai liéu hodc dit liéu dién tir cong
khai nhirng thong tin chinh xac, trung thuc, khach quan lién quan dén viéc chao ban hoic
niém yét chimg khoén cua t6 chtrc phat hanh);

- Cam két thyc hién nghia vu cua t6 chirc dang ky niém yét ddi v6i nha dau tu, bao
gom:

+ Céc diéu kién thanh toan;

+ Ti 1 no trén von chu s& hitu;

+ Diéu kién chuyén ddi (truong hop niém yét trai phiéu chuyén doi);

+ Cac diéu kién khéc.

- Cam két bao 1anh thanh toan hodc Bién ban xac dinh gia tri tai san bao dam, kém
tai liéu hop 1é chting minh quyén s& hitu hop phap va hop dong bao hiém (néu c6) ddi véi
cac tai san do trong trudng hop niém yét trai phiéu c6 bao dam. Tai san dung dé bao dam
phai dugc dang ky voi co quan c6 tham quyén;

- Hop dong giira t6 chic phat hanh va dai dién nguoi so hitu trai phiéu;

- Gidy ching nhén ctia Trung tim luu ky chimg khoan vé viéc trai phiéu cua t6 chirc
dé da dang ky, luu ky tap trung;

- Van ban chap thuan ciia Ngan hang Nha nudc ddi véi t6 chire tin dung cd phan.

1.4.2 Ho so ding ky niém yét chirng chi quy dai chiing va ¢ phiéu ciia cong ty
diu tw chirng khoan dai chiing bao gdm: (Theo khoan 4 Piéu 57 NP 58/2012 NDP-CP)

- Gidy dang ky niém yét chimng chi quy dai chung hodc Gidy dang ky niém yét co
phiéu cta cong ty dau tu chung khoan dai chung;

- S6 diang ky nha du tu nam gitr ching chi quy dai chiing hodc so dang ky ¢ dong
clia cong ty dau tu ching khoan dai chung;

- Piéu 1& Quy dai chiing, cong ty dau tu ching khoan dai chung theo miu do B Tai
chinh quy dinh va Hop dong giam sat da dugc Pai hoi nha dau tu hoidc Pai hoi dong co
dong thong qua;

- Ban c4o bach theo mau cua Bo Tai chinh;

- Danh sach va Iy lich tom tit cta thanh vién Ban dai dién quy; cam két bang vin
ban ctia cc thanh vién doc 1ap trong Ban dai dién quy vé su doc lap ctia minh ddi v6i cong
ty quan ly quy va ngan hang gidm sat;

- Cam két cua thanh vién Ban dai dién quy dau tu chirng khoan hoic cua cb dong 1a

thanh vién Hoi dong quan tri, Ban kiém soat, Giam ddc (Tong Giam déc), Pho Giam dbc
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(Ph6 Tong Giam dbc), Ké toan trudng, c6 dong 16n 1 ngudi c6 lién quan vé6i thanh vién
Hoi dong quén tri, Ban kiém soat, Giam dbc (Tong Giam dbc), Phé Giam ddc (Phé Tong
Giam ddc) va Ké toan truong (néu co) ctia cong ty dau tu chimg khoan dai ching vé viée
nam gitr 100% s6 chimg chi qui hodc ¢ phiéu do minh s¢ hiru trong thoi gian 06 thang ké
tir ngay niém yét va 50% sb ching chi quy hodc c¢6 phiéu nay trong thoi gian 06 thang tiép
theo;

- Bao céo két qua dau tu ctia quy va cong ty dau tu ching khoan dai chung tinh dén
thoi diém dang ky niém yét c6 xac nhan cta ngan hang giam sat;

- Gidy chtng nhan cta Trung tdm luu ky chimg khoan vé viéc chimg chi quy cua
quy dai chiing hodc ¢ phiéu cua cong ty dau tu ching khoan dai chung d3 dang ky, luu
ky tap trung.

- S lugng ho so: 02 bd trong d6 c6 01 bo géc va 01 bo ban sao kém theo 01 ban dir
liéu dién tur.

+ Thoi han giai quyét: 30 ngay, ké tir ngay nhan duoc hd so hop 1¢.

+ Dbi tuong thuc hién thu tuc hanh chinh: T6 chie.

+ Co quan c6 thim quyén quyét dinh: S6 GDCK TP Ho Chi Minh hoic S& GDCK
Ha Noi.

S& giao dich ching khoan sau khi chap thuan cho to chirc dang ky niém yét phai
ndp cho Uy ban Chimg khoan Nha nudc ban sao ho so dang ky niém yét.

1.4.3. Ho so ding ky niém yét trai phiéu bao gom: (Theo khoan 3 Pi¢u 57 NP
58/2012 ND-CP)

- Giay dang ky niém yét trai phiéu;

- Quyét dinh thong qua viéc niém yét trai phiéu cua Hoi dong quan tri hodc trai
phiéu chuyén d6i cua Pai hoi dong cd dong (ddi véi cong ty c¢d phan), niém yét trai phiéu
ciia Hoi dong thanh vién (d6i voi cong ty trach nhiém hitu han tir hai thanh vién tro 1én)
hozc Chu s& hitu cong ty (dbi voi cong ty trach nhiém hiru han mét thanh vién);

- S6 dang ky chu so hitu trai phiéu cia té chirc dang ky niém yét;

- Ban c4o bach theo mau cua B0 Tai chinh;

- Cam két thyc hién nghia vu cta t6 chirc dang ky niém yét ddi v6i nha dau tu, bao
gém cac diéu kién thanh toan, ti 1& no trén vén chu so hiru, diéu kién chuyén doi (truong

hop niém yét trai phiéu chuyén do1) va cac diéu kién khac;
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- Cam két bao lanh thanh toan hoic Bién ban xac dinh gié tri tai san bao dam, kém
tai liéu hop 1é chtirng minh quyén s& hiru hop phap va hop dong bao hiém (néu c6) ddi véi
cac tai san do trong trudng hop niém yét trai phiéu c6 bao dam. Tai san dung dé bao dam
phai duoc dang ky voi co quan c6 thim quyén;

- Hop dong giita t6 chic phat hanh va dai dién nguoi so hitu trai phiéu;

- Gidy chimg nhén ctia Trung tim luu ky chimg khoan vé viéc trai phiéu cua t6 chirc
do da dang ky, luu ky tap trung;

- Van ban chép thuan ciia Ngan hang Nha nude d6i véi t6 chire tin dung cb phan.

1.4.4. Ho so ding ky niém yét chitng chi qu¥ dai chiing va c6 phiéu cia cong ty
diu tw chirng khoan dai chiing bao gdm: (Theo khoan 4 Piéu 57 NP 58/2012 ND-CP)

- Gidy dang ky niém yét chiing chi quy dai chung hoic Gidy dang ky niém yét co
phiéu cua cong ty dau tu ching khoan dai chung;

- S6 diang ky nha dau tu nam gitr ching chi quy dai chiing hodc so dang ky ¢ dong
ctia cong ty dau tu ching khoan dai chung;

- Piéu 1¢ Quy dai chiing, cong ty dau tu chirg khoan dai chung theo mau do Bo Tai
chinh quy dinh va Hop déng giam sat da dugc Dai hdi nha dau tu hodc Dai hoi déng ¢
dong thong qua;

- Ban c4o bach theo mau cua Bo Tai chinh;

- Danh sach va Iy lich tom tit cta thanh vién Ban dai dién qu§; cam két bang vin
ban cua cac thanh vién doc lap trong Ban dai dién quy vé su doc l1ap ctia minh dbi véi cong
ty quan 1y quy va ngan hang giam sat;

- Cam két cua thanh vién Ban dai dién quy dau tu chiing khoan hoic ctia c¢6 dong 1a
thanh vién Hoi déng quan tri, Ban kiém soat, Giam d6c (Tong Giam dbc), Pho Giam ddc
(Phé Tong Giam dbc), Ké toan trudng, ¢ déng 16n 13 ngudi c6 lién quan vé6i thanh vién
Hoi d6ng quan tri, Ban kiém soat, Giam dbc (Tong Giam dbc), Phd Giam doc (Phé Tong
Giam ddc) va Ké toan truéng (néu co) cia cong ty dau tu ching khoan dai chung vé viée
nam gitr 100% s6 chimg chi qui hodc ¢ phiéu do minh s¢ hiru trong thoi gian 06 thang ké
tir ngay niém yét va 50% sb chirng chi quy hodc c¢b phiéu nay trong thoi gian 06 thang tiép
theo;

- Bao cao két qua dau tu ciia quy va cong ty dau tu ching khoan dai chung tinh dén

thoi diém dang ky niém yét c6 xac nhan cia ngan hang giam sat;
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- Gidy chiing nhan ctia Trung tam luu ky chimg khodn vé viéc chimg chi quy cua
quy dai chiing hodc c¢6 phiéu cua cong ty dau tu ching khoan dai chung di dang ky, luu
ky tap trung.

+S6 luong hd so: 02 bd trong d6 c6 01 bo géc va 01 b ban sao kém theo 01 ban
dir li¢u dién tr

+ Thoi han giai quyét: 30 ngay, ké tir ngay nhan duoc hd so hop 16

+ Pdi tuong thyc hién thi tyc hanh chinh: T6 chirc

+ Co quan c6 thim quyén quyét dinh: S6 GDCK TP Hb Chi Minh hoic S& GDCK
Ha Noi

S¢ giao dich chieng khodn sau khi chdp thudn cho té chive ding ky niém yét phdi
nép cho Uy ban Chirng khodn Nha nwéc ban sao hé so ding ky niém yét.

BAO CAO TAI CHINH

- BCTC bao gom BCPKT, KQKD, LCTT, Thuyét minh BCTC.

- Truong hop TCDKNY Ia cong ty Me thi BCTC phai gom BCTC hop nhét va
BCTC cua Cty Me.

- BCTC phai duogc kiém toan boi té chirc kiém toan doc lap dugc UBCKNN chép
thuan. Y kién kiém toan ddi v6i BCTC phai thé hién chip nhdn toan bo.

- Trudong hop HS ndp trude ngay 01/03 hang ndm thi BCTC cua ndm trude do co
thé 1a chua kiém toan nhung phai c6 BCTC kiém toan ctia 02 trude lién ké.

- Trudng hop ngay két thuc ky ké toan ciia BCTC gan nhat cach thoi diém giri HS
NY hop 1 qua 90 ngay thi TCDKNY phai 1ap BCTC bd sung dén thang hodc quy gan nhat.

- Truong hop TCDKNY thuc hién phéat hanh thém dé ting von sau thoi diém két
thic nién d6 cia BCTC gan nhat thi phai kiém toan von cho phan phat hanh thém do.

- BCTC kiém toan néu 13 ban sao thi phai c6 ching thuc ctia co quan cong ching
hodc cua TCKT, néu 1a BCTC chua kiém toan thi sao y cua TCNY.

BAN CAO BACH NY LAN PAU

- Truong hgp PHPCP ciia TCDKNY da thong qua NQ vé viéc phat hanh thém ¢
phiéu dé huy dong von/ dé tra co tirc/thudng cd phiéu; phat hanh trai phiéu va/hodc trai
phiéu chuyén doi thi phai bo sung thém thong tin vé nhiing van dé nay vao Diém 16 Muc

IV Mau Ban c4o bach niém yét.
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- Pbi véi cac doanh nghiép hoat dong trong cac nganh nghé kinh doanh cé diéu
kién, hd so ding ky niém yét phai kém theo cong van chap thuan ding ky niém yét cia co
quan quan ly chuyén nganh.

- Ban c4o bach trong hd so ding ky niém yét phai c6 day du cac ndi dung quy dinh
tai Mau Bén cdo bach niém yét ban hanh kém theo Quyét dinh sé 13/2007/QD- BTC ngay
13/03/2007 cua BO Tai chinh.

- C6 day d chir ky caa Cha tich HPQT, TGD, Truéng BKS va KTT ciia TCDKNY
va ngudi dai dién theo phap lut cia TCTV. Truong hop ky thay phai co gidy uy quyén
hop I€.

1.5. Thay ddi ding ky niém yét

1.5.1. Cac truong hop phai thay ddi niém yét chirng khoan

(Can ctr phap 1y: Khoan 1 Piéu 59 Nghi dinh 58/2012/ND-CP quy dinh chi tiét va
huéng dan thi hanh Luat Chimg khoan)

T6 chirc niém yét phai lam tha tuc thay d6i dang ky niém yét trong cac trudng hop
Sau.

- Thuc hién tach, gop cd phiéu, phat hanh thém c6 phiéu dé tra co tirc hodc co phiéu
thudong hodc chao ban quyén mua ¢ phiéu cho c6 dong hién hiru dé ting von diéu 18

- T6 chirc niém yét bi tach hodc nhan sap nhap

- Cac trudng hop thay doi sb luong ching khoan giao dich

+ Cong ty quan 1y quy phai dang ky niém yét bo sung trong truong hop phéat hanh
thém ching chi quy cho nha dau tu hién hiru thong qua phat hanh quyén mua ching chi
quy déng dugc chuyén nhuong.

+ Trong vong 10 ngay lam viéc ké tir ngdy hoan tat dot phat hanh thém, t6 chirc
niém yét/ cong ty quan 1y quy phai thuc hién thi tuc dang ky niém yét bd sung S& Giao
dich.

1.5.2. H so thay ddi ding ky niém yét

(Can cik phdp ly: Khodn 2 Piéu 59 Nghi dinh 58/2012/ND-CP quy dinh chi tiét
va hwong dén thi hanh Ludt Chirng khodn)

- Gidy dé nghi thay d6i PKNY, trong d6 néu 1y do dan dén viéc thay doi niém yét
va céc tai liéu c6 lién quan

- QP thong qua viée thay d6i NY CP ciia DHDPCD, thay d6i NY TP cia HDQT hodc
TP chuyén d6i cia PHPCP (d6i voi CTCP); thay d6i NY TP ctia Hoi dong thanh vién (ddi
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v6i Cty TNHH tir 02 TV tré 1én) hodc CSH cong ty (d6i véi Cty TNHH 01 thanh vién)
hodc cua dai dién CSH vdn (déi voi Cty NN); thay ddi NY CCQ cua bai hoi nha dau tu
hoic thay d6i NY CP ctia PHPCP Cty dau tu ching khoan

1.6. Hity bé niém yét

1.6.1. Chirng khoan bi huy bé niém yét khi xay ra mdt trong cac truwong hop
Sau

(Can cie phdp ly: Khodn 1 Diéu 60 Nghi dinh 58/2012/ND-CP quy dinh chi tiét
va hwong dén thi hanh Ludt Chitng khodn)

- T6 chure niém yét ching khoan tai S& giao dich chimg khoan khong dap tng cac
diéu kién niém yét quy dinh cta Nghi dinh nay tai Diém a, d Khoan 1 Diéu 53 hoic Piém
a,c Khoan 1 Diéu 54 dbi vai cb phiéu; Piém a,c Khoan 2 Diéu 53 hodc Piém a Khoan 2
Diéu 54 d6i véi trai phiéu doanh nghiép; Piém a,c Khoan 3 Piéu 53 d6i v6i chung chi quy
trong thoi han 01 nam.

- T6 chirc niém yét ngimg hodc bi ngimg cac hoat dong san xuat kinh doanh chinh
tr 01 nam tro 1én.

- To chirc niém yét bi thu hoi Gidy chimg nhan ding ky kinh doanh hodc gidy phép
hoat dong trong linh vuc chuyén nganh

- C6 Phiéu khong c6 giao dich tai S¢ giao dich chirng khoan trong thdi han 12 thang

- Két qua san xuat kinh doanh bj 15 trong 03 nim lién tuc hodc tong s 16 luy ké
vuot qua von diéu 1é thuc gop trong Bao cdo tai chinh nim gan nhat trudce thoi diém xem
xét

- T6 chirc niém yét chidm dut su ton tai do sap nhap, hop nhat, chia, giai thé hoidc
pha san, quy dau tu chtng khoan cham dut hoat dong

- Trai phiéu dén thoi gian dao han hodc trai phiéu niém yét duoc t6 chic phat hanh
mua lai toan bo trudc thoi gian dao han

- T6 chirc kiém toan c6 y kién khong chap nhan thyuc hién kiém toan hoic ¢ y kién
khong chip nhan hogc tir chdi cho ¥ kién dbi v6i bao cao tai chinh nim gin nhat cua to
chtrc niém yét

- T6 chirc duoc chap thuan niém yét khong tién hanh cac thi tuc niém yét tai So
giao dich chirng khoan trong thoi han t6i da 1a 03 thang ké tir ngdy duoc chap thuan niém
yét

- T6 chure niém yét vi pham chdm ndp bdo céo tai chinh ndm trong 03 nam lién tiép
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- Uy ban Chung khoan Nha nuéc, S¢ giao dich chirmg khoan phat hién t6 chirc niém
yét gia mao ho so niém yét hoic hd so niém yét chira dung nhiing thong tin sai 1éch nghiém
trong anh hudng dén quyét dinh ciia nha dau tu

- T6 chirc niém yét vi pham nghiém trong nghia vu cong b thong tin va cac trudng
hop ma Sé giao dich ching khoan hodc Uy ban ching khoan Nha nudc xét thdy can thiét
phai niém yét nham bao vé quyén loi ctia nha dau tu

1.6.2. Chirng khoan bi hiiy bé niém yét khi to chirc niém yét dé nghi hiiy bé
niém yét

1.6.2.1. Piéu kién dwec hity bé niém yét

(Cin cir phap 1y: Diém a Khoan 2 Diéu 60 Nghi dinh 58/2012/ND-CP quy dinh chi
tiét va huéng dan thi hanh Luat Chung khoan)

- T6 chirc niém yét chi duoc hay bo niém yét chimg khoan khi Quyét dinh cta Dai
hoi dong co dong co trén 50% s6 phiéu biéu quyét ctia cac cd dong khong phai 1a co dong
16n chép thuan hity bo niém yét;

- T chire niém yét khong duoc dé nghi hiy bo niém yét trong thoi han 02 nam ké
tir ngay dua co phiéu vao niém yét theo quy dinh tai Khoan 7 Diéu 1 Luat sira d6i, bo sung
mét sd diéu cua Luat chirng khoéan

1.6.2.2. H6 so' dé nghi hity bé niém yét

(Cin cir phdp 1y: DPiém b Khodn 2 Diéu 60 Nghi dinh 58/2012/NP-CP quy dinh
chi tiét va hwong din thi hanh Ludt Chirng khodn)

- Gidy dé nghi huy bo niém yét

- Quyét dinh thong qua viéc huy boé niém yét ching khoan cua Pai hoi dong co
d6ng, huy bo niém yét trai phiéu ciia Hoi ddng quan tri hodc trai phiéu chuyén doi ciia Pai
hoi dong cb dong (d6i v6i Cong ty cd phan); hiy bo niém yét chimg khoan ctia Hoi dong
thanh vién (d6i véi Cong ty trach nhiém hitu han tir 02 Thanh Vién tré 1én) hodc Chil s&
hiru Cty (d6i v&i Cong ty Trach nhiém hitu han 01 thanh vién) huy bé niém yét ching chi
qu¥ cta Pai hoi ddng cb dong cong ty dau tu ching khoan dai ching

1.6.2.3. Pang ky niém yét lai sau khi hiiy bé niém yét

(Can cie phdp ly: Khodn 3 Diéu 60 Nghi dinh 58/2012/ND-CP quy dinh chi tiét
va hwéng din thi hanh Ludt Chirng khodn)

T6 chirc c6 chitng khoan bi huy niém yét chi duoc dang ky niém yét lai sau 12 thang

ké tir khi hily bo niém yét néu dap mg cac diéu kién niém yét duoc quy dinh tai Diéu 53
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va 54, hd so va thi tuc thuc hién theo quy dinh tai Diéu 57 va 58 Nghi dinh 58/2012/NP-
CP quy dinh chi tiét va huéng dan thi hanh Luat Ching khoan

1.7. Quy trinh niém yét tai S& Giao dich chirng khoan

T chtrc dang ky niém yét co cac chimg khoan dap tmg cac diéu kién niém yét nop
ho so dang ky niém yét cho Phong Quén 1y va Tham dinh Niém yét thudc S¢ Giao dich.

Trong thdi han 30 ngay, ké tir ngdy nhan du hd so hop 1é, S¢ Giao dich s& chip
thuan hodc tir chéi ding ky niém yét. Trudng hop tir chdi dang ky niém yét, S& Giao dich
s& tra 101 bang vin ban va néu 13 1y do.

Viéc tiép nhdn, xem xét, thAim dinh hd so va cAp Quyét dinh chip thuin ding ky
ni€ém yét chirng khoan tai S& Giao dich dugc thyc hién theo Quy trinh tiép nhan va thAm
dinh ho so ding ky niém yét. Trudng hop can xin thém y kién cua cac co quan lién quan
vé ché d0, chinh sach, S& Giao dich ¢ cong van gui cac co quan lién quan.

* Quy trinh tiép nhén va thim dinh hd so ding ky niém yét

a. Tiép nhdn va kiém tra hé so ding ky niém yét

- Ho so dang ky niém yét c6 thé duoc nop truc tiép tai tru s& cua So Giao dich hoac
gui qua duong buu dién.

- Sau khi kiém tra so bd tinh déy du va hop I¢ cua bd hd so, S& Giao dich s& cép
Phiéu nhan ho so cho to chirc dang ky niém yét va thyc hién cong bd thong tin vé viée nhan
hd so niém yét trén cac phuong tién cong bd thong tin ctia S¢ Giao dich.

b. Phan tich, ddnh gid hé so

- Sau khi nhan du ho so, S& Giao dich c6 cong van yéu cau to chuc dang ky niém
yét bd sung sira d6i ho so (néu can).

- Ké tir khi t6 chtrc ding ky niém yét hoan tat viéc chinh sira, b6 sung ho so theo
yéu cau, Phong Quan 1y va Tham dinh Niém yét chiu trach nhiém kiém tra ndi dung, nghién
ctru, phan tich ho so va 1ap bao cao téng hop trinh Hoi dong thim dinh xem xét.

c. Hi dong tham dinh xem xét ho so ding ky niém yét

- Hoi dong thadm dinh niém yét c6 trach nhiém xem xét chap thuan / khong chap
thuan diang ky niém yét theo cac diéu kién da duoc quy dinh.

- Hoi dong tham dinh hoat dong theo quy ché riéng do Tong Giam déc S¢ Giao dich
ky ban hanh.

d. Chap thudn nguyén tac ve vié¢c niém yét
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Truong hop Hoi dong chap thuan viéc dang ky niém yét, S& Giao dich s& ¢ cong
van chép thuan ding ky niém yét vé mit nguyén tic gui to chirc ding ky niém yét. T chirc
dang ky niém yét s& thuc hién tiép cac cong viée sau dé hoan tat thi tuc cap Quyét dinh
chép thuan ding ky niém yét:

- Chot va 1ap danh sach cb dong/ trai chii/ nha dau tu;

- Nop S6 theo ddi cb dong/ trai chi/ nha dau tu theo ngay chdt gan nhit cho S& Giao
dich;

- B sung cac tai liéu khac theo yéu cau ciia S¢ Giao dich.

Truong hop Hoi dong khong chip thudn viée dang ky niém yét, S¢ Giao dich s& co
cong vin giai thich 13 1y do khong chap thuan giri cho t6 chirc ding ky niém yét.

e. Hoan tit thii tuc cdp Quyét dinh chép thudn ding ky niém yét

Sau khi t6 chtrc dang ky niém yét hoan tat tha tuc va ho so theo quy dinh tai cong
van chap thuan dang ky niém yét vé mat nguyén tic, So Giao dich s& c6 Quyét dinh chap
thuan ding ky niém yét chinh thirc va cong bd thong tin trén cac phuong tién cong b thong
tin cia S¢ Giao dich.

f. Hoan tit thii tuc dwa chitng khodn lén giao dich tai Sé Giao dich

Trong vong 90 ngay ké tir khi c6 Quyét dinh chip thuin dang ky niém yét, to chirc
niém yét/ cong ty quan 1y quy quan 1y quy dai ching niém yét phai hoan tat cac thu tuc
theo quy dinh dé dua chimg khoan 1én giao dich trén S& Giao dich. Céc cong viéc chinh
gom:

- Trong vong 05 ngay lam viéc ké tir ngdy duoc cp Quyét dinh chip thuan dang ky
niém yét, t6 chirc dang ky niém yét phai thuc hién cong bd thong tin vé ndi dung Quyét
dinh trén 03 ky lién tiép cia mot to bao trung wong hodc mot to bao dia phuong noi to chirc
niém yét c6 try s chinh hodc Ban tin thi truong chimg khoan cta S¢ Giao dich.

- Nop phi quan 1y niém yét cho S& Giao dich theo quy dinh hién hanh trong vong
05 ngay lam viéc ké tir ngay duoc cAp Quyét dinh chap thuan dang ky niém yét;

- Gui cong van dang ky ngay chinh thire giao dich tai S& Giao dich;

- Phéi hop vé6i S& Giao dich td chuc 18 trao Quyét dinh chép thuin ding ky niém
yét va khai truong giao dich.

1.8. Tach, sap nhép t6 chirc ni¢m yét

TCNY thyc hién tach/ sap nhap DN nhung khong thay d6i phap nhan NY bao gom

cac truong hop sau:
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TCNY (Cty bi tiach) thwe hién tich DN theo quy dinh tai Piéu 151 LDN sb
60/2005/QH11 dé thanh Iap mdt hodic mdt s6 DN cung loai (Cty dwoc tich) nhung
khong cham dit sy ton tai ciia TCNY;

Pang ky tach Doanh nghiép

Theo Luat Doanh nghiép 2005 (S 60/2005/QH11/ - Luat Doanh nghiép); tai Diéu
151 vé tach doanh nghiép quy dinh: Cong ty trach nhiém hiru han, Céng ty c6 phan c6 thé
tach bang cach chuyén mot phan tai san cua Cong ty hién co (sau ddy goi 1a Cong ty bi
tach) dé thanh 14p mot hodc mot sé Cong ty moi cung loai (sau ddy goi 1a Cong ty duoc
tach); chuyén mot phan quyén va nghia vu ctia Cong ty bi tach sang Cong ty duoc tach ma
khéng cham dut ton tai caa Cong ty bi tach;

Sau khi dang ky kinh doanh, Cong ty bi tach va Cong ty dugc tach phai cung lién
d6i chiu trach nhiém vé cac khoan no chua thanh toan, hop déng lao dong va nghia vu tai
san khac ctia Cong ty bi tach, trir truong hop Cong ty bi tach, Cong ty mai thanh 1ap, chu
ng, khach hang va nguoi lao dong cua Cong ty bi tdch c6 thoa thudn khac.

(i) Ho so ding ky tich doanh nghiép bao gom nhiing logi co bin nhw sau:

Theo quy dinh va huéng dan tai Piéu 22, Nghi dinh 43/2010/NP — CP ngay
15/04/2010 vé ding ky doanh nghiép; truong hop tach doanh nghiép, doanh nghiép can
dap g cac loai hd so co ban nhu sau:

- Gidy dé nghi tach doanh nghiép theo mau théng nhit do co quan ding ky kinh
doanh c6 tham quyén quy dinh;

- Dy thao Piéu 1é Cong ty duoc tach;

- Danh séach thanh vién/c6 dong;

- Ban sao Gidy chitng minh nhan dan, Ho chiéu hodc chimg thuc ca nhan hop phap
khac cta thanh vién/cd dong hodc/va ban sao gidy ching nhan ding ky kinh doanh kém
Gidy chirng minh nhan dan, Ho chiéu hodc chtng thuc c4 nhan hop phap khac cia nguoi
dai dién uy quyén ddi vé6i thanh vién/cd dong 1a t6 churc;

- Quyét dinh bd nhiém céc chirc danh cia Cong ty bi tach va duoc tach;

- Bién ban, quyét dinh vé viéc tich doanh nghiép cua Cong ty bi bi tach;

- Gidy ching nhan dang ky kinh doanh ciia Cong ty bi tach.

(i) Thdm quyén va thoi gian cip phép ding ky tich doanh nghiép:

- Tham quyén: Phong ding ky kinh doanh, S& Ké hoach va Pau tu tinh, thanh phd

truc thudc trung wong;
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- Thoi gian: 07 ngay lam viéc ké tir ngay hd so hop 18.

TCNY (Cty nhéan sap nhép) tién hanh sap nhip véi mét hoic mot s TCNY
khac hoic chwa niém yét (Cty bi sap nhip) thanh TCNY sap nhip theo quy dinh tai
Piéu 153 LDN s6 60/2005/QH11.

Sap nhap Doanh nghiép

Theo Lu4t Doanh nghiép 2005 (S 60/2005/QH11/ - Luit Doanh nghiép); tai Diéu
153 vé sap nhap doanh nghiép quy dinh: mot hodc mot sé Cong ty cung loai (sau day goi
12 Cong ty bi sap nhap) c6 thé sap nhap vao mot Cong ty khac (sau ddy goi 1a Cong ty nhan
sap nhdp) bang cach chuyén toan b tai san, quyén, nghia vu va loi ich hop phap sang Cong
ty nhan sap nhap, dong thoi chim dit sy ton tai cia Cong ty bi sap nhap.

(i) Piéu kign thi trwong va nghia vu ng véi sdp nhdp doanh nghiép

- Sau khi dang ky kinh doanh, Cong ty bi sap nhap chim dat ton tai; Cong ty nhan
sép nhap duoc huong cac quyén va lgi ich hop phap, chiu trach nhiém vé cac khoan no
chua thanh toan, hop dong lao dong va nghia vu tai san khac ctia Cong ty bi sap nhép;

- Trudng hop sap nhap ma theo d6 Cong ty nhan sap nhap co thi phan tir 30% dén
50% trén thi truong lién quan thi dai dién hop phap ctia Cong ty thong bdo cho co quan
quan 1y canh tranh trude khi tién hanh sap nhap, trir truong hop phap ludt vé canh tranh c6
quy dinh khéc.

(i) Hé so ding ky sdp nhdp doanh nghiép bao gom nhiing logi co bin nhw sau:

Theo quy dinh va huéng dan tai Piéu 22, Nghi dinh 43/2010/NDP — CP ngay
15/04/2010 vé dang ky doanh nghiép; trudng hop sap nhap doanh nghiép, doanh nghiép
can dap ung céac loai ho so co ban nhu sau:

- Gidy dé nghi sap nhap doanh nghiép theo mau thong nhat do co quan dang ky kinh
doanh c6 tham quyén quy dinh;

- Du thao Diéu 18 cong ty duoc sap nhép;

- Danh sach thanh vién/co déng;

- Ban sao Gidy chirng minh nhan dan, Ho chiéu hoic ching thuc c4 nhan hop phap
khac cta thanh vién/co dong hodc/va ban sao gidy chimg nhan dang ky kinh doanh kém
Gidy ching minh nhan dan, Ho chiéu hoic ching thuc ca nhan hop phép khéac clia nguoi
dai dién iy quyén doi véi thanh vién/co dong 1a to chic

- Hop d6ng sap nhap doanh nghiép;

- Bién ban, quyét dinh vé viéc sap nhap doanh nghiép ciia Cong ty bi bi sap nhap;
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- Gidy chirg nhéan ding ky kinh doanh ctia Cong ty bi sap nhap.

(ii)) Tham quyén va thoi gian cép phép ding ky sdp nhdp doanh nghiép:

- Tham quyén: Phong dang ky kinh doanh, S¢ Ké hoach va Pau tu tinh, thanh phd
truc thude trung wong;

- Thoi gian: 07 ngay lam viéc ké tir ngay hd so hop 18.

Trong vong 24h ké tir khi c6 QD cua PHDCD vé viée tach/ sap nhap, TCNY phai
thuc hién CBTT va bao cao cho SGD.

TCNY thyc hién tach/sap nhap mudn thay d6i PKNY phai dap tmg duoc cac DPKNY
néu tai Didu 53, Diéu 54 Nghi dinh 58/2012/ND-CP ngay 20 thang 7 nim 2012. TH khong
dap ung dugc DPKNY thi phai huy NY. TH mudn hiy NY tu nguyén phai tién hanh cac tha
tuc huy NY tu nguyén theo Quy ché NY (Huy bo NY tai Diéu 60 Nghi dinh 58/2012/NP-
CP ngay 20 thang 7 nam 2012)

1.9. Piéu kién niém yét khi tach t6 chirc niém yét

(1) Cham nhét 10 ngay 1am viéc trudc ngay DPKCC cho viée tach DN, TCNY thuc
hién tach DN phai bdo cao SGD va tién hanh CBTT vé lich trinh thuc hién tach doanh
nghiép;

(2) Truong hop cd dong phan dbi viéc tach TCNY c¢6 y/c mua lai CP, TCNY phai
hoan tat viéc mua lai CP theo y/c ctia ¢ dong téi thiéu 05 ngay 1am viéc truée ngay PKCC.
Viéc mua lai phai tuan thu cac quy dinh hi¢n hanh;

(3) 02 ngay lam viéc trudc ngay PKCC, SGD tam ngung giao dich CP cua TCNY
thuc hién tach DN;

(4) Trong vong 05 ngay lam viéc ké tir ngdy TCNY bi tach hoan tat viéc dang ky
kinh doanh, TCNY bj tach phai tién hanh ndp 01 bo ho so ding ky thay d6i niém yét theo
quy dinh.

(5) Trong vong 05 ngay lam viéc, SGD s& chap thuan/ khong chap thuan PK thay
d6i NY dbi véi TCNY. TH khong chap thuan, SGD c6 vin ban giai thich 6 1y do. TH chap
thuan, SGD sé& thong bao ngay ¢ phiéu duoc phép giao dich trd lai.

PKNY khi TCNY nhén sip nhap véi 01 hoic mdt s6 DN khac (Twong tu nhu
DPKNY khi taich TCNY)

(1) Cham nhat 10 ngay lam viéc truéc ngay DPKCC cho viéc sap nhap DN, cac
TCNY tham gia vao vi¢c sap nhédp phai bdo cao SGD va tién hanh CBTT v& lich trinh thuc

hién sap nhéap;
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(2) Trudong hop cb dong cia TCNY tham gia sap nhdp phan dbi viéc sap nhap co
y/c mua lai CP, TCNY phai hoan tat viéc mua lai CP theo y/c ctia c6 dong tdi thiéu 05 ngay
lam viéc trude ngay DPKCC. Viée mua lai phai tuan thu cac quy dinh hién hanh;

(3) 02 ngay lam viéc trudc ngay PKCC, SGD tam ngung giao dich CP cua cac
TCNY bi sap nhap;

(4) Trong vong 05 ngay lam viéc ké tir ngay hoan tit dot phat hanh thém CP dé sap
nhap, TCNY nhén sap nhap phai tién hanh nop 01 bd hd so PK thay d6i NY theo quy dinh
tai Phu luc 1 cua Quy ché NY.

(5) Trong vong 05 ngay 1am viéc, SGD sé& chap thuin, khong chip thuan DK thay
d6i NY ddi voi TCNY nhén sap nhap. TH khong chip thuin, SGD c6 vian ban giai thich rd
1y do. TH chéap thuan, SGD sé& c6 QD NY bb sung ddi véi CP phat hanh thém dé sap nhap
d6ng thoi thong bao ngay chinh thirc giao dich cua lwgng cd phiéu méi nay va huy NY déi
v6i cac ¢ phiéu cia cac to chire niém yét bi sap nhap.

1.10. Nghia vu ciia té chirc niém yét va quyén ciia co6 dong

1.10.1. Nghia vu ciia to chirc niém yét

Cong ty niém yét chimg khoan phai duy tri cac tiéu chuan niém yét cia S& GDCK,
TTGDCK

Thuc hién nghia vu cong bd thong tin theo quy dinh ctia SGDCK, TTGDCK:

- Bdo cao dinh ky:

+ Béo cao quy: udc thyc hién bao cdo tai chinh quy

+ Bao céo tai chinh duoc kiém toan: Néu to chirc phat hanh so hitu tir 50% co phan
tré 1én ctia mot to chirc khéc, thi to chtrc phat hanh phai giri kém theo béo cdo tai chinh cta
t6 chire do.

+ Béo c4o tong hop hang nam: c6 thé coi 1a mot loai bao cdo téng hop, trinh  bay
mot cach téng quat, toan dién tinh hinh va két qua hoat dong cua t6 chirc phat hanh. O nudc
ta bdo cao nay con xa la nhung trén thé gigi Bao cdo nay duoc sir dung rat pho bién, ngoai
viéc phai bao cdo cho UBCKNN, UBCKNN con yéu cau t6 chirc phat hanh hiang nam phai
xudt ban 4n phdm bao cdo hang nim rong rii ra cong chung.

- B40 c40 bat thuong: tt ca nhiing trudng hop c6 anh huong 1on téi gia ca chiung
khodn cua to chirc phat hanh, t6 chirc phat hanh phai bao cdo ngay cho TTGDCK,
UBCKNN.
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- Béo céo theo yéu cau: Nghi dinh ciing quy dinh r, trong nhiing truong hop can
thiét dé bao vé quyén loi ciia cong ching ddu tr UBCKNN, TTGDCK c6 quyén yéu cau
t6 chtrc phat hanh phai béo cdo.

- Nghi quyét PHDPCD (hang nim va bat thuong). Nghi quyét cua Hoi ddng quan tri.

Thuce hién quy ché quan tri cong ty danh cho cong ty niém yét:

- Trong pham vi mét cong ty, khai niém quan 1y cong ty duoc dung dé néi vé hoat
dong quan 1y, diéu hanh cong ty trén co s& hang ngay cta ban lanh dao cong ty. Nguoc lai,
quan tri cong ty 1a cach thirc thuc hién su kiém soat cua c6 dong nhim dam bao Ban giam
dbc diéu hanh cong ty mot cach c6 hiéu qua, sinh loi nhuan va vi quyén loi cao nhit cta
cac co dong, dua trén co sé tinh minh bach trong hoat dong cua cong ty, quyén loi cua cac
cd dong duoc dam bao mot cach ¢ hidu qua. 5 nguyén tic co ban trong quan tri cong ty
bao gdm:

+ Pam bao quyén loi cho moi c6 dong cua cong ty: quyén sé hitu, tuy do chuyén
nhuong chirng khoan, tham du PHDCD.

+ Pdi xtr cong bang ddi véi cac co dong;

+ Tang cudng vai tro clia nhitng ngudi co quyén loi lién quan dén cong ty trong
cong tac quan tri.

+ Cong bd thong tin va tinh minh bach trong hoat dong ciia cong ty

+ Tang cuong trach nhiém ctua Ho1 D@)ng Quan Tri, ban kiém soat

- Duy tri cac tiéu chuan niém yét cua S& GDCK, TTGDCK

- Thyc hién nghia vu cong b thong tin theo quy dinh cia SGDCK, TTGDCK

- Thyc hién quy ché quan tri cong ty danh cho cong ty niém yét Néu vi pham bi xir
phat theo Luat Chirng khoan

1.10.2. Quyén ciia cd dong

- Puoc nhan ¢b tic

- Puoc quyén nam giit hay ban di cac ching chi cd phan

- Puoc quyén bo phiéu.

- Puoc quyén tiép can thong tin.

- Puoc chia sé theo ty 18 twong tng s tai san con lai sau khi da tra ng, néu cong ty
bi giai thé.

- Puoc quyén ding ky mua nhiing cd phiéu méi phat hanh thém.

- Puoc quyén kiém tra so sach gidy to khi néu 1én dugc 1y do chinh dang.
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1.11. Trach nhiém cia TC diang ky NY va cac TC lién quan

- TC DKNY phai chiu trach nhiém phap 1y vé tinh chinh x4c, trung thuc va day du
ctia hd so PKNY. TC TVNY, TCKT duoc chap thuin, nguoi ky bao céo kiém toan BCTC
ctia TC DKNY va bét ¢t td chirc, ca nhan nao xac nhan hd so NY phai chiu trach nhiém
trong pham vi lién quan dén ho so dang ky niém yét Trong thoi gian SGDCK, TTGDCK
xem xét hd so PKNY, TV HDQT, BKS, BGD, KTT va ¢ dong 1én cia TC DPKNY khong
dugc chuyén nhuong ¢6 phan do minh nam gitr

- Truong hop phat hién hd so dd ndp cho SGDCK, TTGDCK chua ddy du, c6 nhimng
thong tin khong chinh xac hodc c6 nhirng sy kién méi phat sinh anh huéng dén nodi dung
ctia ho so da ndp, TC PKNY phai bao cao SGDCK, TTGDCK dé sira d6i, bod sung kip thoi
vao ho so DKNY.

- Trudng hop c6 su thay doi nhan su chu chét, t6 chirc ding ky niém yét phai cong
b thong tin trong vong 24 gio ké tir khi c6 quyét dinh thay d6i va thuc hién lai cam két
nam gitr véi So Giao dich.

- Trudng hop sau khi SGDCK cé chap thuan dang ky niém yét vé mat nguyén tic,
néu phat hién TCDKNY c¢6 vi pham cac quy dinh vé CK va TTCK, SGDCK sé& thong bao
bang van ban cho UBCKNN vé vu viéc va chi chip thuan dang ky niém yét chinh thirc sau
khi ¢6 ¥ kién phan hdi tir UBCKNN.

1.12. Chitng khoan bi canh bao (cin cit vao Piéu 1 — Quyét dinh siva diéu 19 va
Phu luc 2 ciia Quy ché Niém yér)

Céc truong hop chirng khoan bi canh bao

- D6i vdi ¢ phiéu, trdi phiéu:

+ Khong con dap Gmg diéu kién niém yét quy dinh tai Khoan 1 va 2 Diéu 53 Nghi
dinh s6 58/2012/NB-CP ngay 20/07/2012 (thay thé 14/2007/ND-CP ngay 19/01/2007) ciia
Chinh phu quy dinh chi tiét thi hanh mot sé diéu ctia Luat ching khoan, bao gom:

i. C6 ng qua han trén 1 nam hoac ty 1€ ng qua han cao hon 10% téng von chu s&
htru;

ii. Khong c6 du 300 c¢b dong nim gitr toi thiéu 20% cb phiéu c6 quyén biéu quyét
ctia cong ty hodc khong co di 100 nguoi so hitu trai phiéu cta cing mot dot phat hanh theo
danh sach c6 dong/ trai chil gan nhat;

b) Loi nhuan sau thué cta nim tai chinh 13 s6 am;

c) To chirc niém yét ngimg hodc bi ngimg cac hoat dong san xuét kinh doanh
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d) T chirc niém yét tiép tuc vi pham quy dinh vé cong bd thong tin sau khi da bi
xtr 1y bang hinh thirc canh céo trén toan thi treong theo quy dinh tai Quy ché cong bd thong
tin trén S& Giao dich;

e) C6 phiéu khong co giao dich trong vong 90 ngay;

f) Trong truong hop S¢ Giao dich xét thay can thiét dé bao vé quyén loi cia cac nha
dau tu.

- P6i véi chitng chi quy, c6 phiéu ciia cong ty dau tw chitng khodn

a) Khong con dap tmg duogc cac didu kién quy dinh tai Khoan 3 Diéu 53 Nghi dinh
s 58/2012/ND-CP ngay 20/07/2012(thay thé 14/2007/NB-CP ngay 19/01/2007) cua
Chinh phi1 quy dinh chi tiét thi hanh mot sb diéu cua Luat chimg khoan bao gom:

i. Tong gia tri tai san rong cta quy dau tu ching khoan giam xubng dudi 50 ty dong
Viét Nam tinh theo gia trj ghi trén bao céo tai chinh tai thoi diém gan nhat;

ii. Khong c6 du 100 ngudi sé hitu ching chi qui hodc 100 ¢6 dong ndm giit c6 phiéu
ctia cong ty dau tu ching khoan theo danh sach nha dau tu/ c6 dong gan nhat

b) Cong ty quan 1y quy, cong ty dau tu chiing khoan tiép tuc vi pham quy dinh vé
cong bd thong tin sau khi da bi xir 1y bang hinh thirc canh céo trén toan thi truong theo quy
dinh tai Quy ché céng bd thong tin trén S¢ Giao dich;

¢) Chung chi quy dau tu ching khoan, c¢6 phiéu cua cong ty dau tu chirmg khoén
khong c6 giao dich trong vong 90 ngay;

d) Trong truong hop So Giao dich xét thdy can thiét dé bao vé quyén loi cia cac
nha dau tu.

S¢ Giao dich 1én ky hiéu canh bao va thuc hién céng bd thong tin trén toan thi
truong khi to chirc niém yét/ cong ty quan Iy quy vi pham mot trong céac truong hop quy
dinh tai khoan 1 diéu nay.

T chirc niém yét/ cong ty quan 1y quy co ching khoan thudc dién canh bao phai
giai trinh nguyén nhan, phuong an khic phuc tinh trang bi canh bao va cong bd thong tin
theo yéu cau ciia S& Giao dich.

S& Giao dich s& xem xét thie hién d& bo ky hiéu canh bao trong trudng hop t6 chire
niém yét/ cong ty quan 1y quy khac phuc dugc cac nguyén nhan dan dén ching khoan bi
canh bdo.

1.13. Chirng kho4n bj kiém soat (Cin cir vao Piéu 1 — Quyét dinh sira diéu 19 va

Phu luc 2 ciia Quy ché Niém Yér)

NHVTH: 04 Trang 37



GVHD: TS. V5 Tén Phong Quan tri cong ty

- Cac trudng hop ching khoén bi kiém soat:

+ T4 chirc niém yét/ cong ty quan Iy quy khong khic phuc dugc tinh trang dan dén
ching khoén bi canh béo theo quy dinh tai khoan 1 Piéu 19a (Quyét Dinh sira diéu 19 va
Phu luc 2 cta Quy ché Niém Yét);

+ Khi to chirc niém yét/ cong ty quan 1y quy vi pham nghiém trong cac quy dinh vé
chirng khoén va thi truong chirng khoén;

+ Trong truong hop So Giao dich xét thdy can thiét dé bao vé quyén loi clia cac nha
dau tu.

+ Chung khoan thudc dién bi kiém soat s& bi han ché vé thoi gian va/ hoac bién do
giao dich.

+ S¢ Giao dich 1én ky hiéu kiém soat va thuc hién cong bd thong tin trén toan thi
truong khi to chirc niém yét/ cong ty quan 1y quy vi pham mdt trong cac trudng hop quy
dinh tai khoan 1 diéu nay.

+ T6 chirc niém yét/ cong ty quan 1y quy c¢6 chtng khoan thudc dién kiém soat phai
giai trinh nguyén nhan, phuong 4an khac phuc tinh trang bi kiém soat va cong bd thong tin
theo yéu cau cta S Giao dich.

+ S& Giao dich s& xem xét thuc hién d& bo ky hiéu kiém soét trong trudng hop to
chirc niém yét/ cong ty quan Iy quy khic phuc dugc cic nguyén nhan dan dén chimg khoan
bi kiém soat.

1.14. Tam ngirng giao dich chirng khoan niém yét (Cin cir vao Quy ché niém
yét ban hanh kém theo Quyét dinh s6 168/QD-SGDHCM ngay 07 thang 12 nim 2007)

S¢ Giao dich Chirng khodn xem xét tam ngung giao dich chung khoan khi xay ra
mot trong cac truong hop sau:

- Gia, khéi luong giao dich ching khoan c6 bién dong bat thuong theo Quy ché
Giam sat giao dich ctia S¢ Giao dich;

- T6 chirc niém yét vi pham nghiém trong Quy ché cong b thong tin trén S& Giao
dich;

- Hoat dong kinh doanh ciia to chirc niém yét bi thua 18 trong hai (02) ndm lién tiép
can ctr theo bao c4o tai chinh ndm di dugc kiém toan;

- Thyc hién viéc tach, gdp cd phiéu; tach, sap nhap doanh nghiép;

- Trong truong hop can thiét dé bao vé 1gi ich ctia nha dau tu hodc dam bao 6n dinh

cua thi truong.
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S Giao dich yéu ciu t6 chirc niém yét cong bd thong tin va bao céo giai trinh cu
thé vé 1y do dan t&i bi tam ngimg giao dich d6i véi cac truong hop quy dinh trén (Trir
truong hop thuc hién tach, gop c6 phiéu; tach, sap nhap doanh nghiép). Can ct trén giai
trinh cua t6 chtrc niém yét, S¢ Giao dich s& xem xét cho phép chimg khoan niém yét dugc
giao dich tr¢ lai sau khi da khéc phuc dugc cac nguyén nhan din dén viéc bi tam ngung

giao dich.
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Chuong 2: TONG QUAN VE HNX VA HSX

2.1. S6 giao dich chirng khoan Ha No¢i (HNX)

2.1.1. Lich sw

Tién than 13 Trung tim Giao dich Chtng khoan Ha Noi (HASTC), duoc thanh 1ap
theo Quyét dinh s6 127/1998/QD-TTg ngay 11/7/1998 ciia Thi twéng Chinh pha, chinh
thirc di vao hoat dong tir ndm 2005 vé1 cac hoat dong chinh la td chuc thi truong giao dich
chtng khoan niém yét, dau gia c6 phan va du thau trai phiéu. Ngay 2/1/2009, Thu tuéng
Chinh phu d3 ra quyét dinh s6 01/2009/QD-TTg chuyén doi TTGDCK Ha Noi, thanh S&
GDCK Ha Néi. Ngay 24/6/2009 S& GDCK Ha Néi chinh thirc hoat dong theo hinh thirc
cong ty trach nhi¢m hitu han mot thanh vién thude so hiru nha nudc véi von diéu 1¢ 12 1.000
ty dong.

Sau gan 7 nam hoat dong, quy mo ciia S¢ da phat trién manh mé& véi 3 thi truong
giao dich tht cip trén mot nén cong nghé hién dai: cd phiéu, thi trudng trai phiéu Chinh
phu va thi trudng UPCoM; song song v&i d6 S& GDCK Ha Noi ciing t6 chirc cac hoat dong
dau gia c6 phan va dau thau trai phiéu Chinh phu.

Chtrc nang cua S6 GDCK Ha Noi l1a don vi chiu trach nhi¢m t6 chirc quan ly va
diéu hanh thi truong giao dich ching khoan. Muc tiéu hoat dong ctia S6 GDCK Ha Noi la
td chtrc van hanh thi truong giao dich ching khoan minh bach, cong bé“mg, hi€u qua; phat
trién ha tang co sé va cac san pham mdi phuc vu cho thi truong, ting cudng thu hut dau tu
trong nudc va qudc té, thé hién vai tro 12 kénh huy déng vén quan trong ctia nén kinh té,
dam bao 1oi ich cao nhét cho nha dau tu va doanh nghiép tham gia thi truong.

V&1 nhiing dong gdp va thanh tich hoat dong ctia minh, S6& GDCK Ha N1 da duogc
Chu tich nuéc trao ting Hudn chuong Lao dong hang Nhi ndm 2010.

2.1.2. Qua trinh hoat dong ciia S& Giao dich chirng khoan (GDCK) Ha Noi

08/03/2005: Trung tdm Giao dich chimg khoan Ha Ni (Tién than cua S6 GDCK
Ha Noi) chinh thtc khai treong va di vao hoat dong véi viée to chirc dau gia co phan hoa
DNNN dau tién Nha may Thiét bi Buu dién (Postef), mé man cho chwong trinh du gia cb
phan hoa doanh nghiép nha nudc qua cac S& GDCK.

14/07/2005: Khai treong, van hanh hé théng giao dich chimg khoan thir cip véi 6
cong ty niém yét dau tién. Phuong thirc giao dich ban dau ap dung duy nhét 1a giao dich

thda thuan.
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02/11/2005: Chinh thtrc 4p dung bd sung phuong thirc giao dich bao gia trung tim
(khop 1énh lién tuc) song song voi1 phuong thirc giao dich thoa thuan.

20/06/2006: Bo Tai chinh ban hanh Quyét dinh sé 2276/QD-BTC quy dinh viéc tap
trung dau thau trai phiéu Chinh phu tai TTGDCK Ha Noi. Theo d6, TTGDCK Ha Nai 1a
don vi duy nhét duoc giao nhiém vu t6 chirc dau thiu TPCP tai Viét Nam.

19/11/2007: Mé rong thoi gian giao dich tir 8h30 dén 11h (thay vi tir 9h dén 11h).

19/03/2008: Trung tam GDCK Ha Noi vinh du dugc don nhan Huan chuong Lao
dong hang Ba theo Quyét dinh s6 1455/2007/Qb-CTN cua Chu tich nudc vé thanh tich
xudt sic trong viéc thuc day su phat trién c6 hiéu qua caa TTCK, gop phan vao su nghiép
xay dung CNXH va bao vé T6 qudc.

30/10/2008: Van hanh Hé thong giao dich tir xa, cho phép cac CTCK két ndi thang
v61 may chu giao dich cua Trung tdim GDCK Ha Noi dé thuc hién nhap 1énh giao dich cho
nha dau tu.

02/01/2009: Chinh pht ban hanh Quyét dinh s6 01/2009/QD-TTg vé viéc thanh 1ap
S& GDCK Ha Nbi trén co s to chire lai Trung tam GDCK Ha Noi, tir don vi su nghiép c6
thu sang hoat dong theo m6 hinh Cong ty TNHH mot thanh vién thude sé hiru Nha nude.

24/06/2009: S& GDCK Ha Noi chinh thirc ra mat dong thoi khai truong van hanh
thi truong diang ky giao dich chiing khoan cong ty dai chung chwa niém yét (UPCoM).

24/09/2009: Hé thdng giao dich Trai phiéu chinh phu (TPCP) chuyén biét chinh
thirc van hanh, 13 co s phat trién thi trudng giao dich TPCP thir cp theo chuan qudc té.

18/11/2009: Phién giao dich thr 1000 chinh thirc dugc thuc hién tai S6 GDCK Ha
No6i. Sau hon 4 nam hoat dong, vdi 1000 phién giao dich an toan, hi¢u qua va quy tu duoc
trén 250 doanh nghiép niém yét, dang ky giao dich trén dia ban ca nude, 98 cong ty chimg
khoan thanh vién véi gan 700.000 tai khoan giao dich cua nha dau tu, tong muc vén hoa
thi truong tai S0 GDCK Ha Noi dat 135.500 ty dong, chiém gan 10% GDP, gip gan 70 lan
gi4 trj von hod thi trudng tai thoi diém khai truong.

08/02/2010: Trién khai cong nghé giao dich tryc tuyén trén thi truong giao dich c6
phiéu niém yét, cho phép nha dau tu nhap 1énh truc tiép vao hé théng ciia S& GDCK Ha
Noi, rat ngén thoi gian truyén 1€nh, cai thi¢n nang luc khédp 1€nh cua hé théng.

15/04/2010: S6 GDCK Ha Ngi chinh thirc gia nhép va la thanh vién thir 19 cta Lién
doan cac S& GDCK Chau A va Chau Dai Duong (AOSEF).
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21/6/2010: S6 GDCK Ha Noi don ¢6 phiéu thir 300 tham gia niém yét, c6 phiéu cta

Cong ty Cb phan Kinh doanh dich vu cao cip dau khi Viét Nam (m3 chimg khoan PVR).
18/07/2010: S6& GDCK Ha N¢i1 don nhan Huan chuong Lao dong hang Nhi theo

Quyét dinh s6 995/QD-CTN cua Chu tich nuée ngay 12/07/2010 vi da c6 thanh tich xuét

sdc trong cong tac tir nam 2005-2009, gop phan vao su nghiép xay dung CNXH va bao vé
T quéc.

19/07/2010: Ap dung bo sung phuong thirc khdp 1énh lién tuc ddi véi thi truong
UPCoM, bén canh phuong thurc giao dich thda thuan.

11/05/2011: Bo Tai chinh chinh thic phé duyét viec S6 GDCK Ha No§i tham gia
Dién dan thi trudng trai phiéu Asean+3 (ABMF) véi vai trd 1a “thanh vién chinh thire cip
quéc gia”.

30/5/2011: Bo Tai chinh chép thuan cho S6& GDCK Ha N¢i tham gia Lién doan céc
S& GDCK Thé gigi (WFE) va chinh thirc duoc két nap “thanh vién thong tin” vao thang
6/2011.

2/12/2011: S& GDCK Ha Noi dang cai to chirc Hoi nghi Tong Giam dbc cac S¢
GDCK ASEAN lan thir 15 tai Ha No6i. Hoi nghi tuyén b6 két ndi ASEAN Link vao thang
6/2012.

15/1/2012: Khanh thanh va dua vao st dung cong trinh tru sé& méi cia S6 GDCK
Ha Noi. Day 1a cong trinh trong diém cua nganh tai chinh, dugc dau tu xay dung hién dai,
ddng bo thé hién su quan tdm, ung ho cua Pang, Qubc hoi, Chinh phi va Bo Tai chinh d6i
voi viée dau tu co s& vat chét phuc vu hi¢u qué cho cong cudc phat trién thi trudong von va
thi truong chung khodn Viét Nam.

05/03/2012: Ap dung thoi gian giao dich cd phiéu tir 9h00 dén 14h15 (nghi giita gid
tur 11h30-13h00).

09/07/2012: Ra mat chi s6 HNX 30, 1a chi s6 gia ciia 30 ¢6 phiéu c6 tinh thanh
khoan nhét trén thi trudng c6 phiéu niém yét.

06/08/2012: Ap dung hé thong d4u thau trai phiéu dién tir, cho phép thanh vién dau
thau c6 thé nhdp phiéu du thau tir xa, stra/hty phiéu thau theo dién bién cua thi truong,
nhan két qua dau thau tryc tuyén tirc thoi, giup rit ngan thoi gian xét thau, xac dinh két
qua du thau va két ndi co quan quén 1y, t6 chire phat hanh, t6 chtrc thi trudng véi toan thé

thanh vién d4u thau Trai phiéu Chinh phu.
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24/08/2012: Khai truong Hé théng giao dich tin phiéu Kho bac, gop phan tao tinh

thanh khoan cho tin phiéu dé)ng thoi thé hién sy két ndi cong cu ngén han va dai han cua
Trai phiéu Chinh phu.

01/10/2012: Chinh thtc 4p dung Hé thdng nganh kinh té HaSIC (Hanoi Stock
Exchange Standard Industrial Classification) d6i véi cac doanh nghiép niém yét/dang ky
giao dich trén S6 GDCK Ha Noi.

18/03/2013: Chinh thtrc van hanh hé théng giao dich Trai phiéu Chinh phu phién
ban 2, cho phép hd trg giao dich da thi trudng, da tién té, tich hop cac hoat dong dau thau,
giao dich tin phiéu, trai phiéu va céng bd thong tin, tao sy lién thong giira thi truong ng so
cap va thir cap.

18/03/2013: Trién khai hé théng Pudng cong lgi suat Trai phiéu chinh phu, mot
trong nhitng chi bao thanh khoan quan trong gitip co quan 1y, to chirc phat hanh va nha dau
tu nhan dinh xu hudng thi truong va dinh gia trai phiéu.

29/07/2013: Chinh thirc van hanh Hé thng giao dich c6 phiéu phién ban 5, (core
i5) v&i nang luc xir Iy ciia hé théng ting gap 20-30 1an, cho phép trién khai nhiéu tién ich
giao dich.

29/07/2013: Kéo dai thoi gian giao dich dén 15h00 trén thi truong cd phiéu dong
thoi thay doi két cau phién giao dich va bd sung cac loai 1énh méi (ATC, 1énh thi trudng)
trén thi trudng cb phiéu niém yét.

2/12/2013: Chinh thirc van hanh hé thong chi s6 bao gom chi sé tong hop (HNX FF
Index), bo chi s6 quy mo (Large Cap Index va Medium/Small Cap Index), va bo chi s6
nganh (Cong nghiép, Xay dung va Tai chinh).

Sau mdt thoi gian kha dai tranh luan cudi cung moi day, B6 Tai chinh da trinh 1én
Chinh phi1 d& 4n sap nhap San giao dich ching khoan Viét Nam.

Theo phuong 4an hop nhét hai so giao dich ching khoan, trong giai doan 2015-2020,
don vi sau sap nhap co6 tén S& Giao dich Chiing khodn Viét Nam véi ty 1€ s¢ hiru Nha nude
100%. Nguyén tic hoat dong 13 1dy ngudn thu dé bu chi phi, cé tich lity cho dau tu phat
trién thay vi dat muc ti€u lgi nhudn 1én hang dau. Pon vi dai dién von Nha nude tai day s€
la BO Tai chinh.

2.1.3. Quy dinh giao dich cia HNX

2.1.3.1. Thoi gian giao dich

Bang 2.1: Thoi gian giao dich cua cua HNX
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Khép 1énh lién tyuc I va thoa thuan 9h00’ dén 11h30°
Nghi giita phién 11h30’ dén 13h00°
Khép Iénh lién tyc II va thdéa thuan 13h00° dén 14h30°
Khop 1énh dinh ky dong cura va thoa thuan 14h30° dén 14h45°
Khdp 1énh thoa thuan 14h45° dén 15h00°

2.1.3.2. Phwong thirc khép 1€nh

- Khop Iénh dinh ky

- Khép 1€nh lién tuc

- Khép 1€nh thda thuan

2.1.3.3. Nguyén tic khép 1énh

- Uu tién vé gia

- Uu tién vé thoi gian

2.1.3.4. Don vi giao dich

- P6i v6i 16 chin: 100 ¢6 phiéu/ching chi quy ETF/ trai phiéu

- Khéi lugng giao dich thoa thuan: tir 5,000 ¢6 phiéu/ ching chi quy ETF hoic 1,000
trai phiéu tré 1én. Khong quy dinh don vi giao dich ddi véi giao dich thoa thuan.

- Pon vi giao dich 16 1 ¢6 khdi lugng tir 01 dén 99 ¢6 phiéu, chimg chi quy ETF
duogc thuc hién theo ca hai phuong thire khép 1€nh 1ién tyc va thoa thuan.

- Giao dich théa thuén va giao dich 16 1¢ khong duoc phép thuc hién trong ngay giao
dich dau tién ciia co phiéu mdi niém yét hoidc ngay giao dich trd lai sau khi bi tam nging
giao dich 25 ngay cho dén khi c¢6 gia dong cira dugc xéac lap.

2.1.3.5. Pon vi yét gia giao dich

- Giao dich khép 1énh ¢ phiéu: 100 dong

- Giao dich thoa thuén cd phiéu: 1 déng

- Giao dich chimg chi quy ETF: 1 dong

- Pi voi giao dich thoa thudn va giao dich trai phiéu: khong quy dinh

2.1.3.6. Bién d¢ dao dong gia

- Dbi voi ¢6 phiéu: £ 10% so véi gia tham chiéu

- P6i v6i ¢b phiéu, chimg chi quy ETF giao dich ngay dau tién hoic ngay dau tién
giao dich trd lai sau khi bi tam ngung giao dich trén 25 ngay l1a + 30% so véi gid tham

chiéu
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- Pbi v6i trudng hop tra cb tire/ thudng bang ¢ phiéu quy cho co dong hién hitu
trong ngay giao dich khong hudng quyén 1a + 30% so v6i gia tham chiéu

- Déi voi trai phiéu: khong quy dinh

2.1.3.7. Gia tham chiéu

Gi4 tham chiéu duoc xac dinh bang gia dong cira ctia ngdy giao dich lién ké trude
do.

2.1.3.8. Lénh giao dich

- Lénh gidi han 6 hiéu luc ké tir khi nhap vao hé thdng giao dich cho dén khi két
thuc ngay giao dich hodc cho dén khi 1énh bi hiry bo

- Lénh thi truong chi dugc nhap vao hé théng giao dich trong phién khop 1€nh lién
tuc

+ Lénh thi truong gidi han (viét tit 1a MTL) c¢6 ddc diém nhu 1énh MP tai san HSX

+ Lénh thi truong khép toan bo hodc hity (viét tat 1a MOK) 1a 1énh thi truong néu
khong dugc thuc hién toan bo thi b1 hiy trén hé théng giao dich sau khi nhap

+ Lénh thi trudng khép va hity (viét tat 1a MAK) 13 1énh thi trudng co thé thyc hién
toan by hodac mot phﬁn, phﬁn con lai caa Iénh s€ bi hiy ngay sau khi khép I€nh.

- Lénh ATC c¢6 hi€u luc trong phién khép 1é€nh dinh ky dong ctira

2.1.3.9. Stra/Huy Iénh

- Viéc sira gia/khdi lugng, huy 1énh giao dich chi ¢6 hiéu luc ddi vé6i 1énh gdc chua
duoc thuc hién hoac phﬁn con lai cua lIénh chua duoc thuc hién.

- Trong phién khép 1énh lién tuc: 1énh giéi han duoc phép stra gia, khéi luong va
huy 1énh trong thoi gian giao dich. Thtr tu vu tién cda 1€nh sau khi stra dugc xac dinh nhu
Sau:

+ Thir ty vu tién cta 1énh khong d6i néu chi sira giam khdi luong;

+ Thir ty wu tién cua 1énh duge tinh ké tir khi 1énh sira dugc nhap vao hé théng giao
dich d6i véi cac truong hop sta ting khdi lugng va/ hodc sta gia.

- Trong phién khép 1énh dinh ky xac dinh gia dong ctra (ATC): khong dugc phép
sura, huy cac 1énh LO, ATC (bao gém ca cac 1énh LO duoc chuyén tr phién khop Iénh 1ién
tuc sang)

2.2. Sé giao dich chirng khoan Hd Chi Minh (HSX)

2.2.1. Lich st
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S Giao dich Chung khoan Thanh phd H6 Chi Minh, dit tai s6 16 dai 16 V5 Vian
Kiét, phuong Nguyén Thai Binh, quan 1, Thanh phd H6 Chi Minh (s cii 1a 45-47 Bén

Chuong Duong, quan 1, Thanh phé H6 Chi Minh, trude day 13 Hoi trudng Dién Hong)
dugc chinh thire khanh thanh ngay 20 thang 7 nim 2000, va cac giao dich bit dau tir ngay
28 thang 7 nam 2000. Tir khi thanh 1ap dén ngay 7 thang 8 nam 2007, mang tén Trung tim
giao dich ching khoan Thanh phd H6 Chi Minh (HOSTC). Tir ngay 8 thang 8 nim 2007,
HSTC méi dugc doi tén thanh S¢ Giao dich Chung khoan Thanh phé H6 Chi Minh
(HOSE).

Ngay dau, c6 hai don vi dugc niém yét, d6 1a Cong ty cd phan Co dién lanh (REE)
va Cong ty ¢ phan Cap va Vit lidu vién thong (Sacom). Mot tuan chi ¢ hai phién giao
dich. Hién So to churc giao dich 5 ngay mdi tuan. Pén ngay 5 thang 3 nim 2012 c6 308
cong ty va 5 chimg chi quy du tu ding ky niém yét. Ngay 6 thang 2, S& ap dung chinh
thirc chi s6 médi 1a VN30 bao gdm 30 méi chiing khoan ciia 30 cong ty ¢ ti 1¢ von hoa 16n
nhat trong r6 VN-Index. Theo d6 VN30 s& c6 30 ma chinh thirc va 10 ma du phong, cr sau
6 thang s& lwa chon lai 1 1an vao thang 1 va thang 7 hang nim

Tir ngay 5 thang 3 nam 2012, S& Giao dich Chung khoan Thanh phd Ho Chi Minh
s& bat dau thuc hién thém phién giao dich budi chiéu, thoi gian giao dich kéo dai thém
khoang 1h15, phién giao dich s& mé ctra vao lac 9h va két thuc luc 14h15, thoi gian nghi
giita gio 14 11h30 dén 13h.

Ban déu, tong so hitu cia ngudi nude ngoai bi gidi han 20% cb phiéu (ké ca chimg
chi quy dau tu) va 40% trai phiéu. Thang 7 nim 2003, nham ning cao stc hip dan cua thi
truong va thu hit ngudn von dau tu gian tiép nudc ngoai cling nhu ting tinh thanh khoan,
chinh phua d nang ty 1 s hiru chimg khoan cua nude ngoai 1én 30% ddi voi c¢d phiéu va
hty bo hoan toan ty 1& s¢ hitu han ché ddi véi trai phiéu. Cubi nim 2005, gidi han sé hitu
6 phiéu cta ngudi nude ngoai dugc ting 1én 49%, trir d6i voi ngan hang van giir 1a 30%.
Dé kiém soat gidi han nay, cac nha dau tu nudc ngoai tham gia giao dich tai hai trung tdm
giao dich ching khoan cua Viét Nam phai dang ky dé dugc cap mot ma s giao dich.

Cudi nam 2006, c6 35 cong ty chimg khoan duogc cap gidy phép. Trong sb ndy, co
9 cong ty duoc phép thyuc hién tat ca ndm nghiép vu chirg khoan: méi giéi, luu ky, tu van
dau tu va bao lanh phat hanh, quan 1y quy va tu doanh. Vén diéu 1¢ t6i thiéu bat budc dé
cong ty duoc phép thuc hién ca nam nghiép vu nhu vy 1a 43 ty dong. Theo Luat Ching

khoan ¢6 hiéu luc tir ngay 1 thang 1 nim 2007, mirc von diéu 1€ t6i thiéu d6 1 200 ty dong;
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cac cong ty da dugc cap phép hoat dong trude d6 duoc gia han mot thoi gian dé ting von
cho du muc quy dinh.

Pén cudi nam 2007, ¢6 210 cong ty niém yét trén ca hai sain Ha No6i va Thanh phé
H6 Chi Minh véi mirc vn hoa trén thi truong dat trén 40% GDP, néu tinh ca trai phiéu,
quy mo thi truong dat gan 50% GDP, dén cubi naim 2007 c6 khoang 300.000 nha dau tu
mo tai khoan giao dich trén thi trudong.

Theo xép hang tin dung cia Trung tim Thong tin Tin dung thudc Ngan hang Nha
nuédc Viét Nam, dén thoi diém dau thang 12 nim 2007, c¢6 55 doanh nghiép niém yét tai
S& Giao dich chimg khoan Thanh phé H6 Chi Minh xép hang AAA, chiém 49,55%, con
s6 twong tu tai Trung tim Giao dich chting khoan Ha Noi 1a 19 doanh nghiép, chiém
21,84%.

Ngay 03 thang 5 nim 2013, S¢ Giao dich Chimg khoan Thanh phé H6 Chi Minh
bat dau khoi cong xay dung trung tam dit liéu du phong tai khuén vién rong 5.000 m2, Khu
cong vién phan mém Quang Trung, TP.HCM. Trung tdm c6 nhiém vy chinh 1a dy phong
dir li¢u cho tru s¢ chinh; ngoai ra trung tdm con c6 chire nang cho thué van phong, cho thué
chd dit may cha dbi véi cac Cong ty, to chire, dic biét 1a cac cong ty ching khoan thanh
vién. Trung tam dir liu dat tiéu chuan Tier I1I va dugc xem 1a mot Data Center véi trang
thiét bi cong nghé mang tam c& trong khu vire Pong Nam A. Dén thang 5/2014, trung tim
d3 chinh thirc duoc dua vao sir dung. Kinh phi xay dung trung tam 1a 300 ty dong.

2.2.2. Chirc nang

S& Giao dich Chimg khoan Thanh ph H6 Chi Minh ciing 1a mot thé ché chinh thirc
ma thong qua d6 céc trai phiéu chinh phu méi dugc phat hanh va no ¢6 chirc ning nhu mot
thi truong thir cap cho mot sd phat hanh trai phiéu hién hitu. Tét ca cac chirng khoan niém
yét trén Trung tAm giao dich ching khoan Viét Nam 1a bang dong Viét Nam.

Uy ban Churng khoan Nha nudc (SSC), chinh thic thanh 1ap nam 1996, chiu trach
nhiém ddi vé6i viée phat trién thi truong von, cip gidy phép niém yét chirmg khoan cho cac
cong ty va gidy phép hoat dong cho cac cong ty chimg khoan, ban hanh cac quy dinh. Dé
duoc niém yét, mot cong ty phai co6 1ai hai nam lién tuc, co von diéu 1é tdi thiéu 5 ty déng
va c6 it nhat 50 c6 dong ngoai cong ty, nam giit it nhat 1a 20% co phiéu. Cac cong ty lién
doanh v&i nudc ngoai vé mat ki thuat thi dii tu cach niém yét, nhung dé duoc niém yét
trén san, cac cong ty nay phai duoc t6 chirc lai thanh cong ty ¢ phan. Cac cong ty mudn

dugc niém yét thi phai dugc mot cong ty kiém toan doc 1ap, dugc chép thuan thuc hién
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kiém toan va cong khai bao cai tai chinh ciing nhu ban cdo bach bon 1an theo bn quy trong
nam.

Co ché giao dich trén S& Giao dich Chirng khoan Thanh phd H6 Chi Minh 1a mot
hé théng dat - khop 1énh tu dong. "Nang luc cua hé¢ théng 12 300.000 1énh mdi ngay. Gia
chting khoan giao dich bi gidi han bién d6 thay d6i hang ngay 1a cong-trir 5% so Vi gia
dong cira ngay hom trude. Riéng trong ngdy niém yét dau tién caa mot c¢d phiéu, chi thuc
hién mdt dot khdp 1€nh, gid giao dich dugc thuc hién voi bién do cong-trir 20%".

Viéc thanh toan dugc thuc hién tap trung qua Ngan hang PAu tu va Phat trién Viét
Nam (BIDV), médt ngin hang thuong mai quc doanh. Nhiéu ngin hang ndi dia va cong ty
chtng khoan duoc phép nhan luu ky ching khoan, con Chi nhanh Thanh phé H6 Chi Minh
ciia Ngan hang Hong Kong-Thuong Hai (HSBC) va ngan hang Deutsche Bank dugc nhan
luu ky cua khach hang nude ngoai. Viée luu ky cling thyc hién tap trung tai Trung tdm Luu
ky Chiing khoan, mot co quan tryc thudc Uy ban Ching khoan Nha nudc.

2.2.3. Qua trinh hoat dong ciia S& Giao dich chirng khoan (GDCK) Ho Chi
Minh

Giai doan 2000 — 2004

Thi truong ching khoan Viét Nam chinh thirc dugc khai sinh vé1 su ra doi1 cua
Trung tdm giao dich chimg khodn TP.HCM vao ngay 20/07/2000 va phién giao dich dau
tién duoc t6 chirc vao ngay 28/07/2000 chi v6i 02 ma cb phiéu 1a REE (Céng ty cd phan
co dién lanh REE) va SAM (Céng ty c6 phan SAM Holdings), vai thang sau thi truong
d6n nhédn sy tham gia cta trai phiéu chinh phu va trai phiéu doanh nghiép, 4 nim sau d6 1a
su tham gia ctia ching chi quy dau tu VFMVF1. Cac hang hoa co ban cua thi trudng di co
mit ddy du trén Trung tim giao dich chirg khoan TP.HCM. Sau 04 nam di vao hoat dong,
Trung tam giao dich ching khoan TP.HCM vinh du dén nhdn Huan chuong Lao dong
Hang Ba do Chu tich nudc trao tang.

Giai doan 2005 — 2006

Danh dau lan song tham gia niém yét 6 at clia cic doanh nghiép, trong d6 c6 su
tham gia cua linh vyc ngan hang trén TTCK Viét Nam (Ngan hang TMCP Sai Gon Thuong
Tin — Sacombank dugc niém yét vao ngay 12/7/2006). Giai doan nay ghi nhan sy dot pha
ctia HOSE trong viéc dé xut ban c6 phan cua cac Doanh nghiép nha nuéc ¢ phan hoa
qua Trung tAm giao dich chimg khoan TP.HCM (TTGDCK TP.HCM) va d t6 chuc thanh

cong cudc dau gia dau tién cho Cong ty co phan Sita Viét Nam (Vinamilk) vao nam 2005.
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TTGDCK TP.HCM di dan khang dinh vi thé trén TTCK va trong nén kinh té thé hién qua

chuyén viéng thim cua cyu Tong thdng My George W.Bush va Ngoai truong My
Condoleeza Rice va dugc tang co Thi dua cua Chinh pht vao nam 2006.

Giai doan 2007 — 2008

Giai doan nay da ghi nhéan cot mbc lich st trong qua trinh hinh thanh va phat trién
ctia HOSE, d6 chinh 14 viéc chuyén d6i mé hinh hoat dong tir Trung tdm giao dich ching
khoan TP.HCM thanh S¢ giao dich chimg khoan TP.HCM theo Quyét dinh sé 599/QD
ngay 11/5/2007 cua Thu tudéng Chinh phu.

Giai doan nay con danh diu hang loat cac giai phap tién phong dwgc HOSE dé xuit
va trién khai nhdm nang cao thanh khoan thij trudng va cung cap nhiéu tién ich cho nha dau
tu nhu: trién khai khép 1énh lién tuc, phdi hop véi Bao Pau tu ching khodan to chie cudce
Binh chon Béo c4o thudng nién cho cic Doanh nghiép niém yét vao nim 2008; chu dong
quan hé, hop tac qudc té sau rong: tham gia Hoi nghi Tong Giam ddc cac S¢ giao dich
ching khoan ASEAN va ciing 1a thanh vién sang lap ciia Sang kién Lién két ASEAN nam
2007, tro thanh thanh vién ctia Hiép héi cac Sé giao dich ching khoan chau A va chau DPai
Duong (AOSEF) tir nam 2008.

Giai doan 2009 — 2011

Phuong thtrc giao dich truc tuyén duoc trién khai trén HOSE vao nam 2009, mot
phuong thtrc giao dich tién tién dd danh diu sy dot pha trong viéc cai thién thanh khoan
trén thi truong. Bén canh do, viéc duoc cip Gidy chimg nhan hé théng Quan 1y chat luong
theo tiéu chuan ISO 9001:2008 vao nam 2009 ciing d3 giup cho moi hoat dong ctia HOSE
bao gém hoat dong dau gia, giao dich, niém yét va giam sat... dugc van hanh va kiém soat
chat ch& v6i mot quy trinh théng nhat.

Véi nhitng nd luc va cong hién trong sudt 10 nim hoat dong, ngay 20/7/2010, HOSE
da vinh dy don nhan Huan Chuong Lao dong Hang Nhét do Chu tich nuéc trao tang.

Giai doan 2012 — 2013

Pénh dau su ra doi ctia chi s6 VN30 (v6i thanh phan 1a 30 Doanh nghiép hang dau)
vao thang 02/2012, 1an dau tién chi s dugc tinh theo phuong phap méi c¢6 diéu chinh ty 16
¢ phiéu tu do chuyén nhwong nham phan anh chinh x4c hon nhirng dién bién cia thi
truong. Bén canh do, viéc trd thanh thanh vién chinh thic véi cac diéu kién gét gao cua
Lién doan cac S& Giao dich Ching khoan thé giéi (WFE) vao ndm 2013 da khang dinh vi

thé ngay cang dugc nang cao ciia HOSE trén thi truong thé gidi. Chinh viéc hoi nhap quoc
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té siu rong da tao diéu kién cho HOSE c6 co hoi dé duge hoc héi kinh nghiém vé cach
thire td chirc va quan 1y thi trudng theo cac chuan muc qudc té.

Giai doan 2014 — 2015

Toa nha lam viéc Exchange Tower chinh thic dugc khai truong vao ngay
26/7/2014. Pay la Toa nha hi¢n dai co6 dién tich xay dung trén 26.000 m2, théa man cac
ti€u chi k¥ thuat dé lép dat Data Center dat tiéu chuan TIA-942 & mic TIER 3. Bén canh
d6, du an xay dyng Trung tdm Dit liéu dy phong tai Khu céng vién phan mém Quang Trung
cling dang trong giai doan hoan thién. Vé4i hai du 4n nay, co s& ha tdng cia TTCK Viét
Nam d3 duoc nang 18n tim cao mdi, c6 thé sanh ngang véi cac SGDCK trong khu vuc
ASEAN.

Giai doan nay con danh dau sy ra doi ctia mot loat cac san phém moi trén thi trudng,
tiép theo sy ra doi thanh cong ctia chi sé VN30, nham cung cap cho nha dau tu thém nhiéu
phan khuc thi truong khac nhau. Cu thé, dau nam 2014, HOSE da cho ra mat Bo chi sd
HOSE-Index bao gdm: chi s6 VNMidcap (chi s6 cic ma von hoa trung binh), VN100
(thanh phan 12 100 Doanh nghiép hang dau trén HOSE), VNSmallcap (cac ma vbn hoa
nho), VNAllshare (chi s von hoa bao gdm cac c6 phiéu niém yét trén HOSE dép tmg cac
yéu cau sang loc vé tu cach, ty 1é tu do chuyén nhuong ...). Mot san pham tién tién khéac
clia thé gidi ciing d4 duoc chinh thire trién khai va giao dich trén HOSE vao thang 10/2014,
d6 1a san pham ETF (Exchange Traded Fund hay ETF 1a mét hinh thirc quy dau tu thy
dong mo phong theo mot chi sb cu thé). Sy c6 mit ctia san pham nay da gop phan da dang
hoa san pham trén thi trudng, cung cip thém cong cu dau tu cho nha dau tu.

2.2.4. Quy dinh giao dich cua HSX

2.2.4.1. Thoi gian giao dich

Bang 2.2: Thoi gian giao dich cua cia HSX

‘ Phuong Thirc Giao Dich ‘ Gio Giao Dich ‘
| Coptibuchingchiquyding. chimgehiquw ETF
- Khoplénhdinhky mo ciravathoathuan | 9h00’ dén9h15> |
Khép 1énh lién tuc I va théa thudn 9h15° dén 11h30’
Nghi giita phién 11h30° dén 13h00°
Khép 1énh lién tuc II va thoéa thudn 13h00° dén 14h30°
Khoép 1€nh dinh ky dong ctra va thoa thuin 14h30° dén 14h45°
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Giao dich thoa thuan 14h45°> dén 15h00°
Giao dich thoa thuan 9h00’ dén 11h30°

Nghi gitra phién 11h30° dén 13h00°
Giao dich thoa thuan 13h00° dén 15h00°

Lénh c6 gia tri trong sudt thoi gian giao dich, khong hét han trong thoi gian nghi
gitra phién.

2.2.4.2. Phwong thirc khép 1énh

- Khép 1énh dinh ky: La phuong thue giao dich dugce thyc hién trén co s& so khép
cac 1énh mua va 1€nh ban ching khoan tai mgt thoi diém xac dinh. Nguyén tac xac dinh
gia thuc hién nhu sau

+ La mirc gia thuc hién dat khdi lugng giao dich 16n nhat.

+ Néu c¢6 nhiéu mirc gia thoa mén diéu kién & trén thi mirc gia trung hodc gn nhat
voi gia thuc hién cua lan khép 1énh gﬁn nhat s& dugc chon

- Khép 1énh lién tuc: La phuong thirc giao dich dugc thuc hién trén co s& so khop
cac 1énh mua va 1énh ban chimg khoan ngay khi 1énh dugc nhéap vao hé théng giao dich.

- Khép 1€nh thda thuan

2.2.4.3. Nguyén tic khép 1énh

- Uu tién vé gia:

+ Lénh mua véi muc gia cao hon dugce uu tién thuc hié¢n trudec.

+ Lénh ban v6i murc gia thap hon dugc wu tién thyc hién trude.

- Uu tién v& thoi gian: Trudng hop cac 1énh mua hodc 1énh ban c6 cting mire gia thi
1énh nhap vao hé théng giao dich trudc dugc wu tién thyc hién trudce.

2.2.4.4. Pon vi giao dich va don vi yét gia

- Pon vi giao dich:

+ Giao dich khép 1énh 16 chin: 10 ¢b phiéu, ching chi quy dong, chimg chi quy
ETF. Khéi luong t6i da ctia mot 1énh dit 1a 500.000 cb phiéu, chimg chi quy dong, ching
chi quy ETF.

+ Khdi lugng giao dich thoa thuan: tir 20.000 ¢b phiéu, ching chi quy dong, ching
chi quy ETF trd 1én.

+ Khong quy dinh don vi giao dich ddi véi giao dich thoa thuan.
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+ Giao dich ¢ phiéu c6 khdi luong tir 01 dén 09 cb phiéu (16 18) dugc thyc hién
tryc tiép gitta ngudi dau tu véi cong ty chimg khoan, gia thuc hién duoc xac dinh bang
90% gia tham chiéu ctia ngay ky két Hop dong.

- Don vi yét gia:

+ C6 phiéu, chimg chi quy dong

Bang 2.3: Pon vi yét gia

< 10,000 dong 10 dong
10,000 — 49,950 50 dong
>= 50,000 100 dong

- Chung chi quy ETF: ap dung don vi yét gia 10 ddng cho tit ca cac muc gia

- Khong qui dinh don vi yét gia ddi voi giao dich thoa thuan va giao dich trai phiéu.

2.2.4.5. Bién d¢ dao dong gia

- Bién do dao dong gia quy dinh trong ngay dbi voi giao dich c6 phiéu va ching chi
qu¥ dong, chimg chi quy ETF 1a + 7%

- Khong ap dung bién do giao dong gia d6i voi giao dich trai phiéu.

- Gia:

+ Gi4 tran = Gi4 tham chiéu x (100% + Bién d6 dao dong)

+ Gia san = Gia tham chiéu x (100% - Bién d6 dao dong)

Déi véi ¢b phiéu, chimg chi quy dong, chimg chi quy ETF ¢6 mic gia tran-san sau
khi diéu chinh bién d dao dong + 7% nhung gia tran/ san van bang murc gia tham chiéu s&
diéu chinh nhu sau:

+ Gia tran diéu chinh = Gi4 tham chiéu + mot don vi yét gia

+ Gid san diéu chinh = Gia tham chiéu - mot don vi yét gia

Truong hop gia tran va san cta co phiéu, ching chi quy dong, chimg chi quy ETF
sau khi diéu chinh theo cach trén bang khong (0), gia trdn va san s& dugc diéu chinh nhu
Sau.

+ Gi4 tran diéu chinh = Gia tham chiéu + mot don vi yét gia

+ Gi4 san diéu chinh = Gia tham chiéu

Dbi v6i cb phiéu, ching chi quy dong, ching chi quy ETF méi niém yét, trong ngay

giao dich dau tién, gia giao dich dugc bién dong trong +/-20% gia giao dich du kién. T6
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chirc niém yét va cong ty chimg khoan 1am tu van niém yét (néu c6) phai dua ra mirc gia
giao dich duy kién dé tinh gi4 tham chiéu cho ¢ phiéu, chimg chi quy déng, chtng chi quy
ETF trong ngdy giao dich dau tién. Néu trong 03 ngdy giao dich dau tién, c¢6 phiéu, ching
chi quy déng, ching chi quy ETF méi niém yét van chua c6 gia dong cira, t6 chirc niém
yét phai dugc xac dinh gia giao dich dy kién.

Déi véi cd phibu, chimg chi quy dong, chimg chi quy ETF dugc giao dich tré lai
sau khi tam dung giao dich trén 25 ngay, bién do dao dong gia trong ngay giao dich dau
tién 1a +/-20% so v&i gia tham chiéu trong ngay dau tién dugc giao dich tro lai.

Gi4 dong cira trong ngay giao dich dau tién sau khi dugc giao dich tré lai s& 13 gia
tham chiéu cho ngay giao dich ké tiép. Bién d6 dao dong gia 7% duoc ap dung cho ngay
giao dich ké tiép.

Néu trong 03 ngay dau tién sau khi giao dich tré lai, cd phiéu, chimg chi quy dong,
chtng chi quy ETF duogc giao dich tré lai van chua c6 gia dong cira, HSX s& xem xét dicu
chinh bién d dao dong gia ctia c¢d phiéu, chimg chi quy dong, chimg chi quy ETF sau khi
co su chép thuan cua SSC.

2.2.4.6. Lénh giao dich

- Lénh giao dich tai murc gia khdp 1énh xac dinh gia mé cira (Viét tait ATO):

+ La 1énh dat mua hodc dat ban chirng khoan tai mirc gia mé cira.

+ Lénh ATO dugc uu tién trudce 1énh gidi han trong khi so khép 1énh.

+ Dot khdp Iénh dinh ky xac dinh gid mé ctra s€ khong xéac dinh dugc gid khdp 1énh
néu chi c6 1énh ATO trén sb 1énh

+ Lénh ATO duogc nhap vao hé thong giao dich trong thoi gian khép 1énh dinh ky
dé xac dinh gia mo ctra va s€ tu dong tu huy bd sau thoi diém xac dinh gia mo cura néu
1énh khong dugc thyc hién hodc khong dugce thyc hién hét.

- Lénh gidi han (LO): La 1énh mua hodc 1énh ban chirng khoan tai mgt mirc gia xac
dinh hodc tot hon. Lénh c6 hiéu luc ké tir khi dugc nhap vao hé théng giao dich cho dén
hét ngay giao dich hodc cho dén khi 1énh bi hity bo.

- Lénh giao dich tai mirc gia khép 1énh xac dinh gia dong cira (Viét tit 1a ATC):

Tuong tu nhu 1énh ATO nhung dugc 4p dung trong thoi gian khdp 1€nh dinh ky xac
dinh gia dong cura.

Vi du vé 1énh ATO (ATC)

S6 1énh (Trong thoi gian khép 1énh dinh ky)

NHVTH: 04 Trang 53



GVHD: TS. V5 Tén Phong Quan tri cong ty
Co phiéu AAA, gia tham chiéu: 99. Lénh vao hé thong theo thir tr A, B, C.
Bang 2.4: S6 1énh

- 5000(C) ~ ATO(ATC)  4,000(B) |
99 2,000 (A)
Két qua khép
Gia khép: 99

Khéi lwong khép: 5,000. Trong d6: C-B: 4,000.

Lénh ATO (ATC) dugc uu tién trude so voi Iénh gidi han trong so khop 1€nh.

- Lénh thi truong (Viét tat 13 MP)

+ La lénh mua/ban ching khoan tai muc gia ban thip nhat/ gia mua cao nhét hién
co trén thi truong.

+ Khi duoc nhdp vao hé théng giao dich, 1énh mua MP s& duoc thuc hién ngay tai
mic gia ban thap nhat va 1énh ban MP sé& thuc hién ngay tai mirc gia mua cao nhat hién c6
trén thi truong. Néu khéi lugng dit 1énh coia 1énh MP van chua duoc thuce hién hét, 1énh
MP s€ duoc xem la I¢énh mua tai mirc gid ban cao hon hoac 1énh ban tai mac gia mua thép
hon tiép theo hién c6 trén thi trudng va tiép tuc so khop.

+ Néu khoi lugng dit ciia 1énh MP van con sau khi giao dich theo nguyén tac trén
va khong thé tiép tuc khép duoc nita thi 1énh MP s& duoc chuyén thanh 1énh gidi han mua
tai mirc gid cao hon mot don vi yét gia so voi gia giao dich cudi cung trude dé hodc 1énh
gidi han ban tai muc gia thip hon mot don vi yét gid so véi gia giao dich cudi cling trude
do.

+ Truong hop gia thuc hién cudi ciing 1a gia tran doi voi lénh mua MP hoic gia san
ddi véi 1énh ban MP thi 1énh thi truong s€ duogc chuyén thanh 1énh gi61 han mua tai gia
tran hodc 1énh gidi han ban tai gia san.

+ Lénh MP c6 hiéu luc trong phién khép 1énh lién tuc

+ Lénh MP s& ty dong hiy néu khong co 1énh gii han ddi ing tai thoi diém nhap
1énh vao hé thng giao dich.

+ Lénh mua MP cta nha ddu tu nude ngoai sau khi khép mot phan, phan con lai s&
tu dong huy néu ching khoan hét room.

2.2.4.7. Huy lénh giao dich
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- Trong thoi gian khop 1€nh dinh ky:

Khach hang khong dugce huy 1énh giao dich da dat trong dot khdp 1€nh dinh ky xéc
dinh gi4a mé cira va khép 1énh dinh ky xac dinh gia dong ctra (bao gém ca cac 1énh duoc
chuyén tir dot khop 1énh lién tyc sang)

- Trong thoi gian khop 1€nh lién tuc:

Khach hang c6 thé yéu cau nhan vién méi gidi huy 1énh néu 1énh hodc phan con lai
ctia 1énh chua duoc thuc hién, ké ca céac 1énh hodc phﬁn con lai cua 1énh chua duogc thuc
hién & lan khép 1énh dinh ky hodc lién tuc trude do.

2.2.4.8. Thoi gian thanh toan

Bang 2.5: Thoi gian thanh toan

Co phiéu, chung chi quy dong, chimg chi quy ETF

Khép lénh T+2
Thoa thuan T+2
Trai phiéu T+1

2.2.4.9. Giao dich ciia nha diu tw nwéc ngoai

- Trong thoi gian giao dich khép 1énh:

+ Khéi lwong mua c6 phiéu, chimg chi quy dong ctia nha dau tu nude ngoai duoc
trir vao khéi lugng dugc phép mua ngay sau khi 1énh mua dugc thyc hién; khéi lugng ban
c¢6 phiéu, ching chi quy dong ctia nha dau tu nudc ngoai dugce cong vao khdi luong cd
phiéu, chting chi quy dong duogc phép mua ngay sau khi két thic viéc thanh toan giao dich.

+ Lénh mua hodc mot phan 1énh mua c6 phiéu, chimg chi quy dong cia nha dau tu
nude ngoai chua dugc thyc hién sé tu dong bi hity néu khdi luong cb phiéu, chimg chi quy
dong dugce phép mua da hét hoic khong duoc thuc hién ngay khi nhap vao hé thdng giao
dich.

- Trong thoi gian giao dich thoa thuan: Khéi lugng chimg khoan dugc phép mua
ctia nha dau tu nude ngoai s& khong thay doi néu giao dich thoa thuan dugc thuc hién giira
hai nha dau tu nudc ngoai v4i nhau.

2.3. Piéu kién niém yét chitng khoan ra cong ching (Theo khodn 1 diéu 12 lugt

chirng khodan nam 2006)
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- Piéu kién chao ban cb phiéu ra cong ching bao gdm

+ Doanh nghiép c6 mirc vn diéu 1é d3 gop tai thoi diém ding ky chao ban tir mudi
ty ddng Viét Nam trg 1én tinh theo gia tri ghi trén so ké toan;

+ Hoat dong kinh doanh ctia nam lién trude nim diang ky chao ban phai c6 13i, dong
thoi khong c6 16 luy ké tinh dén nam dang ky chao ban;

+ C6 phuong an phat hanh va phuong an st dung von thu duoc tir dot chdo ban
dugc Pai hoi dong c6 dong thong qua.

- Diéu kién chao ban trai phiéu ra cong chiing bao gdm

+ Doanh nghiép c6 mirc von diéu 1é da gop tai thoi diém dang ky chao ban tir mudi
ty déng Viét Nam trd 1én tinh theo gia tri ghi trén s6 ké toan;

+ Hoat dong kinh doanh ciia nam lién trudc nam diang ky chao ban phai c6 13i, dong
thoi khong c6 16 1uy ké tinh dén nim ding ky chao ban, khong c6 cac khoan no phai tra
qua han trén mot nam;

+ C6 phuong an phat hanh, phuong an sir dung va tra no von thu duoc tir dot chao
ban duoc Hoi dong quan tri hoac Hoi dong thanh vién hodc Chi sé hitu cong ty thong qua;

+ C6 cam két thuc hién nghia vu cua t6 chuc phat hanh dbi voi nha dau tu vé diéu
kién phat hanh, thanh toan, bao dam quyén va loi ich hop phap ctia nha dau tu va cac diéu
kién khéc.

- Piéu kién chao ban chung chi quy ra céng chung bao gom

+ Tong gia tri ching chi quy dang ky chao ban tdi thiéu nim muoi ty dong Viét
Nam:;

+ C6 phuong an phat hanh va phuong an du tu sd von thu duoc tir dot chao ban
chung chi quy phu hop véi quy dinh cua Luat nay.

- Chinh phu quy dinh diéu kién chao ban chimg khoan ra cong chiing d6i v6i doanh
nghiép nha nudc, doanh nghiép c¢6 vén dau tu nude ngoai chuyén doi thanh cong ty co
ph?m, doanh nghiép thanh lap mai thude linh vuc co sé ha tﬁng hoac cong nghé cao; chao
ban ching khoan ra nuéc ngoai va cac trudng hop cu thé khac.

2.4. Diéu kién kiém soat ciia ngan hang nha nwéc véi cong ty tai chinh ¢é phan

- Thoi gian hoat dong toi thiéu 1a 02 nam

- Gia tri thuc cta von diéu 1¢ khong thap hon mirc von phap dinh.

- Hoat dong kinh doanh c6 1ai trén co s& bao cdo tai chinh
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- Tuan tha cac han ché quy dinh tai Diéu 129 va Khoan 1 Diéu 130 Luat cac to chirc
tin dung va cac hudng dan ciia Ngan hang

- Ty 1& ng xau dudi 3%.

- Phén loai ng va trich 1ap du phong rui ro theo quy dinh ciia Ngan hang Nha nude

- Trong thoi gian 12 (mudi hai) thang trude thoi diém dé

nghi, to chtc tin dung c6 phan khong vi pham hanh chinh véi tong mirc phat

tir 30 (ba muoi) triéu dong.

- Hoi ddng quan tri, Ban kiém soat cua td chirc tin dung c6 phan c6 s6 luong va co
cAu dam bao quy dinh cta phép luat hién hanh.

- Tai thoi diém d& nghi, t6 chirc tin dung phai tuan thit Diéu 40, Piéu 41 Luat Cac
t6 churc tin dung va cac quy dinh c6 lién quan cta phap luat hién hanh.

2.5. Tiéu chuin niém yét trén HNX va HSX

Vin ban PL: Nghi dinh 58/2012/ND-CP huéng dan Luat chimg khoan 2006 va Luat
chtng khoan sira d6i 2010

2.5.1. Tiéu chuén niém yét c6 phiéu

Bang 2.6: Thong ké tiéu chuian nién yét co phiéu HSX va HNX

La cong ty c6 phan ¢6 von

. , La cong ty c6 phan c6 von di€u
diéu 1¢ da gop tai thoi diém dang ,
, . 1€ da gop tai thoi diém ding ky niém
1 | ky niém yét tr 120 ty dong Viét .
yet tr 30 ty dong Viét Nam trd 1én tinh
Nam tr¢ 1én tinh theo gia tri ghi .
o, theo gia tri ghi trén so6 ke toan.
trén soO ke toan.

Co it nhat 02 nam hoat
dong dudi hinh thirc cong ty cb
phan tinh dén thoi diém ding ky
niém yét (ngoai trir doanh nghiép
nha nudc cd phan hoa gin voi
niém yét); ty 1¢ lgi nhuan sau thué
trén von cha so hiru (ROE) nim

gan nhat toi thiéu 1a 5% va hoat

C6 it nhat 01 nim hoat dong
dudi hinh thirc cong ty ¢ phan tinh
dén thoi diém dang ky niém yét (ngoai
trir doanh nghiép nha nudc cb phan hoa
gin voi niém yét); ty 1¢ loi nhuan sau
thué trén von chi s¢ hiru (ROE) nim
lién trudc nim ding ky niém yét tbi

thiéu 1a 5%; khong c6 cac khoan ng
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dong kinh doanh cta hai nim lién
trudc nam ding ky niém yét phai
co lai; khong co6 cac khoan ng
phai trd qua han trén 01 nam;
khong c6 16 liy ké tinh dén nam
ding ky niém yét; tudn thu cac
quy dinh cta phap luat vé ké toan
bao cao tai chinh.

Cong khai moi khoan ng
d6i voi cong ty ciia thanh vién
Ho1 déng quan tri, Ban kiém soat,
Giam dbc (Tong Giam déc), Pho
Giam dbc (Pho Tong Giam doc),
Ké toan truong, cd dong 1on va

nhitng ngudi cd lién quan.

Téi thiéu 20% co phiéu c6
quyén biéu quyét ctia cong ty do
it nhat ba traim (300) c6 dong
khong phai ¢6 dong 16n nim gii,
trir truong hop doanh nghiép nha
nuéc chuyén dbi thanh cong ty co
phan theo quy dinh cua Thu
tudng Chinh phu.

phai tra qué han trén 01 nam, khong cé
16 Iiiy ké tinh dén thoi diém dang ky
niém yét; tuan tha cac quy dinh cua

phap luat vé ké toan bao céo tai chinh

Téi thiéu 15% s6 cd phiéu co
quyén biéu quyét ctia cong ty do it nhat
100 c6 dong khong phai co dong 16n
nam giir, trir truong hop doanh nghiép
nha nudce chuyén doi thanh cong ty co
phan theo quy dinh ciia Thu tudéng
Chinh phu.

C6 dong 1a ca nhén, t6 chic c6
dai dién s hitu 14 thanh vién Hoi dong
quan tri, Ban kiém soat, Giam ddc
(Téng Giam ddc), Pho Giam déc (Pho
Tong Giam ddc) va Ké toan truong cuia
cong ty; cd dong 16n 13 ngudi c6 lién
quan véi thanh vién Hoi déng quan tri,
Ban kiém soét, Giam déc (Tong Giam
déc), Pho Giam déc (Phé Tong Giam
dbc) va Ké toan truong cia cong ty
phai cam két nam giit 100% s6 cb
phiéu do minh s& hitu trong thoi gian
06 thang ké tir ngay niém yét va 50%
s6 co phiéu nay trong thoi gian 06

thang tiép theo, khong tinh s6 ¢b phiéu
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thudc s hitru Nha nudc do cac ca nhan

trén dai di¢én nam gid.

Cod dong la ca nhan, to
chirc c6 dai dién sé hiru la thanh
vién Hoi dong quan tri, Ban kiém
soat, Giam doc (Tong Giam dde),
Phé Giam déc (Pho Toéng Giam
dbc) va Ké toan trudng cia cong
ty; ¢6 déng 16n 1a nguoi co lién
quan voi thanh vién Hoi dong
quan tri, Ban kiém soat, Giam déc
5 | (Tong Giam ddc), Pho Giam ddc
(Ph6 Téng Giam ddc) va Ké toan

C6 ho so dang ky niém yét cd

phiéu hop 1¢& theo quy dinh.

truong cla cong ty phai cam két
nam gitr 100% sd co phiéu do
minh s& hitu trong thoi gian 06
thang ké tir ngay niém yét va 50%
s6 ¢b phiéu nay trong thoi gian 06
thang tiép theo, khong tinh s6 ¢
phiéu thudc so hitu Nha nude do

cac canhan trén dai dién nam git.

C6 ho so dang ky niém yét

¢6 phiéu hop 16 theo quy dinh.

2.5.2. Tiéu chuin niém yét trai phiéu doanh nghiép

Bang 2.7: Thong ké ti¢u chuin nién yét trai phiéu HSX va HNX

La cong ty cd phan, cong La cong ty co6 phan, cong ty
1 |ty trach nhiém hiru han cé von | trach nhiém hitu han c6 von diéu 1& da

diéu 1¢ da gop tai thoi diém dang | gop tai thoi diém dang ky niém yét tir
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ky niém yét tir 120 ty ddng Viét 10 ty dong Viét Nam tré 1én tinh theo
Nam tro 1én tinh theo gia tri ghi = gia tri ghi trén s6 ké toan
trén sb ké toan

Hoat dong kinh doanh cua

02 ndm lién trudec ndm dang ky
, . o Hoat dong kinh doanh cua nam
niém y¢t phai co 1ai, khéng co cac = . ,
2 A lién trude nam dang ky niém yét phai
khoan ng phai trd qué han trén 01 "
CO lal.
nam va hoan thanh céc nghia vu

tai chinh vé1 Nha nude.

Co it nhat mot tram (100) ,
, Céc trai phiéu cua mét dot phat
3 | nguoi so hitu trai phiéu cung mét
hanh c6 cung ngay ddo han

dot phat hanh
Céc trai phiéu cia mot dot C6 ho so dang ky niém yét trai
) phat hanh c6 cing ngay déo han. | phiéu hop 1é theo quy dinh
. C6 ho so dang ky niém yét

trai phiéu hop 1¢ theo quy dinh

2.6. Piéu kién niém yét chirng khoan ctia cong ty hinh thanh sau khi hop nhit
doanh nghiép

2.6.1. Piéu kién niém yét chirng khodn ctia cong ty hinh thanh sau hop nhit
doanh nghiép

Dap tng céac diéu kién quy dinh tai Khoan 1 Diéu 53 Nghi dinh s 58/2012/ND-CP

C6 it nhat 1 doanh nghiép da niém yét trén thi truong

2.6.2. Piéu kién niém yét chirng khoan ciia cong ty hinh thanh sau sap nhap
doanh nghiép

- Ca hai déu 1a doanh nghiép nién yét trén HNX va HSX

- Néu 1 trong 2 hay nhiéu DN sat nhip khong dugc niém yét:

+ Hoat dong 2 nam 1a cong ty c6 phan,

+ ROE>=0.05, cong ty hoat dong c6 1a1 ROE >= 0.05; hoac ROE duong va 16n hon
ROE cong ty nhan sap nhap

+ Khong thoa mén 2 diéu trén
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- Ca hai khong niém yét, dap ung day du cac diéu kién quy dinh tai Khoan 1 Piéu
53 Nghi dinh s6 58/2012/ND-CP

2.7. Hity niém yét trén HNX va HSX

2.7.1. Piéu kién hity niém yét bit budce

Khéng dap tng dugc cac diu kién niém yét;

- Ngung hodc bi ngurng cac hoat dong SX-KD chinh tir 1 ndm tr¢ 1€n

- Bi thu hoi Gidy ching nhan PKKD

- C6 phiéu khéng c6 giao dich tai S GDCK trong thoi han 12 thang

- Két qua SX-KD bj thua 15 trong 3 niam lién tuc

- Cham dut su ton tai do sap nhap, hop nhét, ...

- Trai phiéu dén thoi gian dao han hodc trai phiéu niém yét duoc t6 chiic phat hanh
mua lai toan bo trude thoi gian dao han

- T6 chirc kiém toan khong chap nhan kiém todn;

- Khong tién hanh cac thu tyc niém yét tai S& GDCK trong thoi han 3 thang

- Vi pham cham nép BCTC nam trong 3 nam lién tiép

- UBCK, S& GDCK phat hién t/c niém yét gia mao ho so niém yét

- Vi pham nghiém trong nghia vu cong bd thong tin

2.7.2. Piéu kién hiy niém yét tw nguyén

- Quyét dinh cia DPHDCD c¢6 trén 50% s6 phiéu biéu quyét cia cac CD khong phai
1a CP 16n chap thuan hily bo niém yét

- Khong dugc dé nghi huy bo niém yét trong thoi han 2 nim

- T/c ¢6 CK huy bo niém yét chi dugc ding ky niém yét lai sau 12 thang
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Chuong 3: THU'C TRANG VA PE XUAT GIAI PHAP

3.1. Thue trang vé niém yét chirng khoan

Bén canh nhitng loi ich ctia niém yét ching khoan nhu doanh nghiép c6 thé tiép can
dugc kénh huy dong vOn dai han, khuéch truong uy tin, tao tinh thanh khoan cho ) phiéu,
gia ting gia tri thi trudng cua doanh nghiép thi ciing con nhitng han ché, nhu chi phi niém
yét kha ton kém vi chi tra cho cac thu tuc 1ap hd so, kiém toan, thué tu van...: ap luc doi
v6i 1anh dao doanh nghiép vé két qua hoat dong san xuat va kinh doanh; quyén kiém soat
c6 thé bi de doa vi co ciu t chirc ¢6 dong co thé thay d6i dong thoi lai phai chiu nhiéu
rang budc vé nghia vy cong bo thong tin va cac rang budc khac.

Mat khac, su thanh cong cua vi¢c ni€ém yét phu thude vao rat nhiéu yéu t6 nhu: diéu
kién chung ctia nén kinh té, luat phat, chinh sach nha nudc... dic biét 14 trang thai cia thi
truong chimg khoan. Viéc tang giam cua thi truong c6 phiéu anh hudng truc tiép dén kha
ning huy dong von ctia doanh nghiép. Thoi gian gan ddy, thi trudng ching khoan khé am
dam do anh hudng cta nén kinh té toan cau bi khing hoang. P6i khi doanh nghiép chu
dong tam dung ni€ém yét dé cho tin hiéu tich cuc cua thi truong hoac chan chd 1én san,
nhung theo quy dinh, trong vong 90 ngay ké tir ngdy dugc chap thuan dang ki niém yét, to
chtic niém yét budc phai giao dich ching khoan niém yét, vo hinh chung da ddy doanh
nghiép vao tinh trang kho khan.

Thoi gian gan day, Ngan hang nha nuéc (NHNN) da ban hanh quy dinh tam thoi vé
viéc niém yét c6 phiéu ctia Ngan hang thuong mai NHTM c6 phan trén SGDCK,
TTGDCK. Hién nay nhiéu NHTM c6 phan da sin sang niém yét ¢o phiéu trén Trung tam
giao dich chirng khoan.

Tuy chua chinh thirc niém yét giao dich trén Trung tdm giao dich chimg khoan,
nhung thdi gian qua, ¢ phiéu cua nhiéu NHTM c6 phan d3 giao dich don 1¢, khong chinh
thirc trén thi truong phi tap trung OTC. Ménh gia c¢6 phiéu cta nhiéu NHTM c phan dugc
giao dich cao gap 1,1 1an dén 2,5 lan so v6i ménh gia ban dau. Uy tin trong va ngoai nudc
ctia nhiéu ngan hang thuong mai c6 phan ngay cang ting 1én. Nhiéu t6 chirc tai chinh qubc
té va ngan hang nudc ngoai da va dang mua cb phan, chuyén giao cong nghé ngan hang
hién dai, hd tro vé tai chinh cho cac ngan hang thuong mai c6 phan.

Thii tuéng Chinh phi da chinh thirc ¢6 quyét dinh ¢6 phan hoéa Ngan hang Ngoai
thuong Viét Nam. Theo ké hoach, Ngan hang ngoai thuong Viét Nam dang trién khai budc

NHVTH: 04 Trang 62



GVHD: TS. V5 Tén Phong Quan tri cong ty

dau tién c6 phan hoa. Tong gia tri co phiéu phat hanh trén hai Trung tam giao dich ching
khoan dé tang vbn diéu 1é vao khoang 1.000 ty dong.

Vi khéi lugng gid tri ¢6 phiéu 16n nhu vay néu duoc giao dich va niém yét trén hai
Trung tAm giao dich chimg kho4n, thi chtirng khoan giao dich chu yéu cta hai Trung tim
nay sé& 13 ¢6 phiéu ciia Ngan hang Ngoai thuong Viét Nam. Tiép theo d6 sé& 1a Ngan hang
phat trién Nha dong bang séng Ctru Long va Ngan hang Pau tu-phat trién Viét Nam ciing
dé nghi dugc cd phén hoa. Khi d6 chic chin hoat dong cua hai Trung tam giao dich ching
khoan s& s6i dong han 1én, tao nén tang méi cho su phat trién thi truong ching khoan Viét
Nam.

Vé thi truong ching khoan. C6 thé khang dinh rang, trong tién trinh phat trién Thi
truong ching khoan Viét Nam, tiém nang cta viéc tham gia ctia cac NHTM 1a rat 16n. Viéc
cdc NHTM c6 phan niém yét ¢ phiéu trén Trung tdm giao dich chimg khoan, caic NHTM
NN ¢6 phan hoa thyc hién phat hanh ¢6 phiéu lan dau trén Trung tam, ciing nhu t6i day sé
c6 thém mot s6 Cong ty kinh doanh chimg khoan ctia cac NHTM di vao hoat dong... sé tao
da thuc day thi truong ching khoan Viét Nam phat trién manh hon nita.

3.2. Pé xuit phap ly

Ngan hang Nha nudc va Bo Tai chinh, truc tiép 13 Uy ban chimg khoan Nha nuéc
phéi hop chat ché manh dan dua mot s6 NHTM cb phén dau tién niém yét ¢ phiéu trén
Trung tdm giao dich chimg khoéan. Phéi hop chat ché, trén co so tai trg quéc té, t chire cac
cudc hoi thao, khoa dao tao, tip huan ngan ngay vé nghiép vu kinh doanh ching khoén va
niém yét c6 phiéu cia NHTM trén thi truong chimg khoan. B Tai chinh ciing nén cing
NHNN tép trung thio g& vuéng miac trong viéc dinh gia NHTM va mot sb giai phap khac
day nhanh tién trinh c6 phan héa hai NHTM NN déu tién theo ké hoach.

Uy ban Chirng khoan Nha nudc can kiém tra chon loc va han ché viéc niém yét cac
loai ¢ phiéu méi nham giam bét lugng cung trén thi trudng va quan tdm dén chat lugng
hang hoa khi dua 1én san niém yét, tao tinh minh bach thong tin, gop phan 6n dinh thi

truong phat trién.
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KET LUAN

Hiéu biét vé phap luat niém yét ching khoan 13 mot trong nhitng diéu can ban dé
tim hiéu vé thi truong ching khoan, tir d6 c6 duoc nhitng danh gia ding myc vé thuc trang

cua no cling nhu dé ra dugc cac dé xuat phap 1y can thiét.
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TAI LIEU THAM KHAO

1. Nguyén Phuong Anh, 2007. Ludt chitng khodn va cdac vin ban hwong dan
thi hanh, Nha xuét ban Chinh trj Quéc gia.

2. Nguyén Son, Nguyén Québc Viét, 2002. S¢ giao dich chitng khodn, mé hinh
va nhitng bude di (2002), Hoc vién Qudc Gia.

3. Mot s6 d6 an vé phan tich van hoa kinh doanh.

4. Va nhiéu tai li€u suu tam duoc trén internet.
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PHU LUC

Phu luc 1: DANH SACH CAC MAU BIEU
(Ban hanh kém Quy ché niém yét theo Quyét dinh s6 85/0P-SGDHCM ngay 19 thang 03
nam 2018 ciia Tong Gidm doc SGDCK TP.HCM)

STT Miu Noi dung
1 NY-01A Gidy dang ky ngay giao dich lan dau
2 NY-01B Gidy dang ky ngay giao dich bo sung
Gidy dang ky ngay giao dich tré lai ddi v6i ching khoan
3 NY-01C thay d6i niém yét thudc trudng hop tam nging giao dich
4 NY-02A Gidy dé nghi thay doi niém yét trai phiéu
5 NY-02B Gidy dé nghi thay doi dang ky niém yét chimg chi quy
6 NY-02C Gidy dé nghi chuyén niém yét ¢ phiéu
7 NY-03A Gidy dé nghi hity niém yét c6 phiéu/trai phiéu
8 NY-03B Gidy dé nghi hity niém yét chtng chi quy
9 NY-04 Tong hop qua trinh ting von
10 NY-05 Téng hop qué trinh mua/béan ¢6 phiéu quy
11 NY-06A Cam két nam giir ching khoan (d6i véi c4 nhan)
12 NY-06B Cam két ndm giir chirng khoan (d4i véi to chirc)
Cam két nam giit ching chi quy ciia Quy dau tu bat dong
s NY-07A san (d6i voi ca nhan gbp von bang bat dong san)
Cam két nam giit chiing chi quy ciia Quy dau tu bat dong
14 NY-07B san (d6i voi to chitc gop von bang bit dong san)
15 NY-08A Bio cao két qua chuyén doi trai phiéu thanh co phiéu
Béo cao két qua phat hanh thém chtng chi quy ETF dé tra
10 NY-08B loi tire
17 NY-08C Bio céo két qua giam von diéu 18
18 NY-08D Béo cao két qua mua lai mot phan trai phiéu trudc han
19 NY-09 Cam két niém yét
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20 Danh sach nguo1 ndi bg, co6 dong 16n, cd dong chién lugc
NY-10A va nhom nguoi co lién quan ctia nguoi nd1 bo.

i Danh sach ngudi ndi bd va nguodi cd lién quan cua nguoi
NY-10B n6i bo ctia Quy dau tu va Cong ty dau tu ching khoan.

22 NY-11 Danh sach thanh vién lap quy cia Quy ETF
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Phu luc 2: Miu NY-01A

Miu NY-01A
(Ban hanh kém Quy ché niém yét theo Quyét dinh s6 85/0P-SGDHCM ngay 19 thang 03
nam 2018 ciia Tong Gidm doc SGDCK TP.HCM)

TEN TO CHUC NIEM YET CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM

Doc 1ap — Tu do — Hanh phic

Sé: .., NEQY ...thang ...nam .......

GIAY PANG KY NGAY GIAO DICH LAN PAU
Co phiéu/chimg chi quy:.....(tén c6 phiéu/ chitng chi qup)
Trdi phiéu... ... (tén trdi phiéu)
Kinh gwi: S¢ Giao dich Chung khoan TP.HCM

T6 chirc niém yét: (d@6i véi qup ETF/quy dau tie thi dé tén ciia Quy)

Thoi han hoat dong ctia quy: (d@di véi quy ETF/quy dau tie)

Cong ty quan Iy quy: (d6i véi quii ETF/quy dau tu/cong ty dau tw chitng khodn)

bia chi tru s& chinh:

bién thoai: Fax:

Website:

Ngan hang giam sat: (doi véi quy ETF/quy dau tu/cong ty dau tw chitng khodn)

Da duoc chap thuin niém yét 1an dau theo Quyét dinh s6 ....... ngay ........ cua So
Giao dich chuang khoan TP.HCM va duoc Trung tim Luu ky Chirng khoan Viét Nam cap
Gidy chang nhan dang ky chang khoansé .......... ngay .......

Nay cong ty chung t6i muén dang ky giao dich chting khoan tai S¢ Giao dich Chting
khoan TP.HCM vdi cac chi tiét sau:

- Loai ching khoan: c6 phiéu pho thong/chimg chi quy/Trai phiéu

- Loai hinh quy: (d@6i véi quyp ETF/quy dau tie)

- Loai hinh trai phiéu (doi véi trdi phiéu niém yét):

- Ma chtrng khoén:

- Ménh gia: 10.000 ddng/cd phiéu/chimg chi quy (doi véi trdi phiéu la 100.000
dong/trdi phiéu)

NHVTH: 04 Trang 68



GVHD: TS. V5 Tén Phong Quan tri cong ty

- S6 luong chimg khoan niém yét: ...co phiéu/ching chi quy/trai phiéu (bang chi)

- Tong gia tri ching khoan niém yét: ............... ddng (bang chir)

- Ngay niém yét c¢6 hiéu lyc:

- Ngay chinh thtrc giao dich:

- Gi4 tham chiéu trong ngdy giao dich dau tién: ......... ddng/cd phiéu/ching chi
quy.

Kinh dé nghi S& Giao dich Chimg khoan TP.HCM hoan tat cac thi tuc dé dwra ching
khoan vao giao dich. Ching t6i cam két s& tuan thu cac quy dinh cta phép ludt vé chimg

khoén va thi trudong ching khoan.

TO CHUC DANG KY NIEM YET/
CONG TY QUAN LY QUY
(Pai dién theo phap luat)
(Ky tén, ghi 1d chirc vu, dong dau cong ty)
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Phu luc 3: Miu NY-01B

Mau NY-01B
(Ban hanh kém Quy ché niém yét theo Quyét dinh s6 85/0P-SGDHCM ngay 19 thang 03
nam 2018 ciia Tong Gidm doc SGDCK TP.HCM)

TEN TO CHUC NIEM YET CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM

Doc 1ap — Tu do — Hanh phic

Sé: .., NEQY ...thang ...nam .......

GIAY PANG KY NGAY GIAO DICH BO SUNG
Co phiéu/chimg chi quy:.... (tén cé phiéu/ chitng chi quyp)

Kinh gwi: S¢ Giao dich Chung khoan TP.HCM

T6 chirc niém yét: (d@6i véi qup ETF/quy dau tie thi dé tén ciia Quy)

Thoi han hoat dong ctia quy: (doi véi quy ETF/quy ddu tuw)

Cong ty quan Iy quy: (d6i véi qui ETF/quy dau tu/cong ty dau tw chitng khodn)

bia chi tru s& chinh:

bién thoai: Fax:

Website:

Ngan hang giam sat: (doi véi quy ETF/quy dau tu/cong ty dau tw chitng khodn)

Di dugc chap thuan niém yét bo sung theo Quyét dinh sb ... ngay ........ cua S¢
Giao dich ching khoan TP.HCM va duoc Trung tim luu ky chung khoan Viét Nam cap
Gidy chang nhan dang ky chang khoansé .......... ngay .......

Noi dung han ché chuyén nhuong (truong hop chitng khodn bi han ché chuyén
Nhuwong). tr ngay ........ dén ngay .......

Nay cong ty chung t6i muén dang ky giao dich bd sung ching khoan tai S¢ Giao
dich Chung khoan TP.HCM vdi cac chi tiét sau:

- Loai ching khoan: ¢6 phiéu pho théng/chimg chi quy

- Loai hinh quy: (d@6i véi qup ETF/quy dau tie)

- Ma chung khoan:

Ménh gia: 10.000 dong
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- S6 luong ching khoan niém yét: ............. 6 phiéu/chtig chi quy (bang chit)

Téng gia tri chimg khoan niém yét: ............... ddng (biang chir)

Ngay niém yét ¢6 hiéu lyc:

Ngay giao dich b sung:

(Truong hop chitng khodn bi han ché chuyén nhirong, ngdy giao dich bé sung chinh
la ngay sau khi két thiic thoi gian bi han ché chuyén nhirong)

Kinh dé nghi S& Giao dich Chimg khoan TP.HCM hoan tat cac thi tuc dé dwra ching
khoan vao giao dich. Ching t6i cam két s& tuan thu cac quy dinh ctia phép lut vé chimg
khoén va thi trudong ching khoan.

TO CHUC PANG KY NIEM YET/
CONG TY QUAN LY QUY
(Pai dién theo phép luat)

(Ky tén, ghi 1d chirc vy, dong dau cong ty)
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Phu luc 3: Miu NY-01C

Miu NY-01C
(Ban hanh kém Quy ché niém yét theo Quyét dinh s6 85/0P-SGDHCM ngay 19 thang 03
nam 2018 ciia Tong Giam doc SGDCK TP.HCM)

TEN TO CHUC NIEM YET CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM

Doc 1ap — Tu do — Hanh phic

Sé: .., NEQY ...thang ...nam .......

GIAY PANG KY NGAY GIAO DICH TRO LAI POI VOI CHUNG
KHOAN THAY POI NIEM YET THUQC TRUONG HQP TAM NGUNG GIAO
DICH
Co phiéu:.... (tén cé phiéu)

Kinh gwi: S¢ Giao dich Chung khoan TP.HCM

T6 chuc niém yét:

bia chi tru s& chinh:

bién thoai: Fax:
Website:
D3 duoc chap thuan thay doi niém yét theo Quyét dinh sb ....... ngay ........ cua S¢o

Giao dich ching khoan TP.HCM va duoc Trung tim luu ky chung khoan Viét Nam cap
Giay chang nhan dang ky chang khoansé ......... ngay .......

Nay cong ty chung t6i muén ding ky ngay niém yét va giao dich trd lai c6 phiéu
sau khi thay d6i niém yét chimg khoan tai S& Giao dich Chtrng khoan TP.HCM véi céc chi
tiét sau:

- Loai chung khoan:

- Ma chung khoan:

- Ménh gia: 10.000 dong

- S6 lugng chig khoén trudc thay d6i niém yét: (bang sb va chi)

- S6 luong chimg khodan thay doi niém yét: ............. (bang s6 va chi)

- Tong gia tri ching khoan thay doi niém yét: ............... dong (bang chir)
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- Ly do thay d6i niém yét:

- S6 luong chimg khodn sau khi thay d6i niém yét: ............. (bang sb va chi)

- Tong gié tri chimg khoan sau khi thay d6i niém yét: ............... ddng (bang chir)

- Ngay thay ddi niém yét ¢ hiéu lyc:

- Ngay giao dich tr¢ lai:

Kinh dé nghi Sé Giao dich Chtrng khoan TP.HCM hoan tit cc thi tuc dé dua ching
khoan vao giao dich. Ching t6i cam két s& tun thu cic quy dinh ctia phap luat vé chimg

khoén va thi trudong ching khoan.

TO CHUC DPANG KY NIEM YET
(Pai dién theo phap luat)
(Ky tén, ghi 1d chirc vu, dong dau cong ty)
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